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andar Itaim Bibi, Sdo Paulo (SP) Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos/As Administradores (as) e Acionistas da
Monte Rodovias Holding e Participacdes Societarias S.A.
Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Monte Rodovias
Holding e Participagdes Societarias S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de junho de 2021 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Monte Rodovias Holding e Participa¢des Societarias S.A. em 30 de junho de
2021, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o periodo de seis meses findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Enfase

Procedimentos arbitrais — Concessionaria Bahia Norte S.A. (“CBN”) e Concessionaria Rota do
Atlantico S.A. (“CRA”)

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1.2 as demonstrag6es contabeis individuais e consolidadas, a
CBN e a CRA séo partes de procedimentos arbitrais conduzidos pela Camara de Comércio Brasil-
Canadéa (CCBC), tendo como requerentes o Consércio Construtor BA-093 e o Consorcio Expressway,
gue teve como objetivo de dirimir conflitos originados dos contratos de execugdo de obras de adequagéo
e construgdo das rodovias concessionadas, com alegagéo de custos excedentes e néo previstos na
execucdao das referidas obras, o que teria levado ao desequilibrio econémico-financeiro dos contratos de
construcao.

Com relacéo ao processo arbitral movido pela CBN, este encontra-se em andamento, havendo
esclarecimentos e provas a serem apresentados pelas partes no decorrer de toda a fase instrutoria.

No que se refere aos resultados, a administra¢éo da CBN e seus assessores legais entendem néo haver,
no momento, parAmetros para mensuragéo, bem como para determinacgdo de eventual perda ou ganho, o
que deverd ser definido apenas na fase decisdria do procedimento arbitral.

Com relacdo ao processo arbitral movido pela CRA, em 12 de dezembro de 2020, foi proferida sentenca
arbitral parcial, onde o Tribunal Arbitral julgou parcialmente procedente os pedidos de ambas as partes.
Em 16 de dezembro de 2020, a CRA apresentou pedido de esclarecimentos, apontando inimeros vicios
na apreciacao da matéria pelo Tribunal Arbitral que, em 05 de janeiro de 2021, determinou a
manifestacdo das requerentes a respeito até 20 de janeiro de 2021, o que foi por elas cumprido. Até a
presente data aguarda-se decisdo a respeito do pedido de esclarecimentos feitos pela CRA.

De acordo com o contrato de compra e venda da CBN e da CRA pelo Grupo Monte Rodovias, celebrado
em 07 de fevereiro de 2020 e aditivos posteriores, ficou estabelecido que: (i) em caso de decisédo
desfavoravel a CBN e a CRA, os vendedores tém a obrigacéo de indenizar a CBN e a CRA em relacdo a
quaisquer perdas decorrentes destes procedimentos de arbitragem. Tal indenizagdo é (i) sem limitacdo
de valor e prazo e respaldada por contratos acessorios de protecdo e garantias; e (ii) em caso de
deciséo favoravel a CBN e a CRA, os vendedores tém o direito de receber quaisquer valores de
indenizacéo, liquidos de impostos, decorrentes deste procedimento de arbitragem, desde que percebidos
financeiramente pela CBN e CRA. Destaca-se que eventuais perdas com arbitragens, de acordo com o
contrato de concessao, s@o passiveis de reequilibrio econdmico-financeiro em favor das concessionarias.
As demonstrag¢des contabeis intermediérias individuais e consolidadas em 30 de junho de 2021 n&o
incluem quaisquer efeitos que possam advir desse assunto. Nossa opinido ndo esté ressalvada com
relac@o a esse assunto.

Valores correspondentes a periodos comparativos

Conforme descrito na Nota Explicativa n? 2.1, a Companhia foi constituida em 14 de julho de 2020 e
adquiriu sua controlada direta em 16 de outubro de 2020. Desta forma, os saldos apresentados nos
balangos patrimoniais da controladora e do consolidado, em 31 de dezembro de 2020, para fins
comparativos, compreendem as operacdes para os periodos iniciados a partir daquelas datas. Por este
motivo, as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado comparativos a 30 de junho de 2021 n&o estao sendo apresentados. Nossa opinido nédo esta
ressalvada com relacdo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragfes contabeis intermediarias individuais e consolidadas como um todo e
na formacgéo de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contdbeis intermediarias individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

© 2021 Grant Thornton Auditores Independentes Todos os direitos reservados | Monte Rodovias 4



Q Grant Thornton

1. Receitas de pedagio (Notas Explicativas n% 2.20 e 19)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria

As receitas de pedagios da Companhia séo reconhecidas pelo regime de competéncia, com base na
utilizac&o das rodovias pelos usuérios. O processo de reconhecimento dessas receitas é altamente
dependente de sistemas de tecnologia da informag&o, além de considerar outros aspectos complexos
gue podem afetar seu reconhecimento. Como consequéncia, este assunto foi considerado significativo
em nossa auditoria devido as receitas de pedagios, incluindo as respectivas informagdes geradas pelo
ambiente de tecnologia de informagdo da Companhia, terem requerido a realiza¢do de procedimentos de
auditoria com envolvimento de nossos especialistas em tecnologia da informacgéo que, entre outros
procedimentos, examinaram o desenho e efetuaram avaliagéo e testes de integridade no ambiente de
tecnologia da informagéo, objetivando atestar a suficiéncia e adequagéo para suportar o processo de
captura, processamento, reconhecimento e divulgacéo das receitas de pedagios.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Com o auxilio de nossos especialistas em tecnologia da informacéo, identificamos os sistemas relevantes
que suportam o processo de reconhecimento de receitas de pedagios, avaliamos o desenho dos
controles gerais do ambiente de processamento e testamos a efetividade operacional desses controles,
incluindo, quando necessario, 0s testes de controles compensatarios relacionados com a operagéo,
seguranga da informagéo, desenvolvimento e manutencgdo de sistemas relevantes voltados ao citado
processo. Realizamos também testes de detalhes nas respectivas transacdes e testes nas reconciliacdes
fornecidas pelo Companhia e avaliamos se as divulgacdes nas demonstracdes contdbeis intermediarias
individuais e consolidadas consideram as respectivas informacdes relevantes. Com base no resultado
dos efetuados, consideramos que as de receita de pedagios, assim como as respectivas divulgacdes,
estdo adequadas no contexto das demonstracdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

2. Ativo intangivel — reconhecimento do custo e avaliagdo do valor recuperavel
(Notas Explicativas n®= 2.14 e 11)

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria

Conforme apresentado na Notas Explicativas n® 2.14 e 11 as demonstra¢des contabeis intermediarias
individuais e consolidadas, a Companhia reconhece ativo intangivel referente aos gastos com
recuperacdes, construgdes e melhorias realizados nos trechos rodoviarios sob concesséo (cujo saldo
consolidado em 30 de junho de 2021 era de R$ 1.358.273 mil). Em atendimento a Interpretagéo Técnica
ICPC 01, esses gastos séo realizados para construcéo da infraestrutura em atendimento aos contratos
de concesséo e ndo sao registrados como ativo imobilizado, tendo em vista que os contratos de
concesséao néo transferem a Companhia o direito de controlar o uso da infraestrutura de servigos
publicos. Adicionalmente, considerando a geracao recorrente de prejuizos e conforme requerido pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais de relatério financeiro, a administragdo da
Companhia realizou teste de avaliacdo do valor recuperavel do ativo intangivel no referido periodo.

O reconhecimento desses gastos como ativo intangivel impactam na apuragdo do custo de construcgéo e,
consequentemente, na determinacéo da receita de construgdo, conforme Nota Explicativa n? 2.1 as
demonstracdes contabeis intermedidrias individuais e consolidadas. Além disso, tendo em vista que as
estimativas e projecdes utilizadas na avaliagdo do valor recuperavel estéo intrinsecamente sujeitas as
incertezas e aos eventos ou fatores além do controle da administracdo (especialmente aqueles cuja
ocorréncia depende de eventos futuros que podem trazer impactos significativos na perspectiva de
realizagdo do ativo intangivel), a relevancia dos valores envolvidos e do nivel de julgamento requerido
para a identificacdo, valorizac¢&o, registro e estimativa do prazo de amortizacao, consideramos este
assunto como significativo para nossa auditoria.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Realizamos testes documentais, em base de amostragem, para avaliacdo da natureza e valores
capitalizados como ativo intangivel (bem como testes de recélculo da amortizacéo e avaliagdo das
premissas utilizadas para a determinagdo dos respectivos prazos de amortizagdo). Adicionalmente, com
o0 auxilio de nossos especialistas em avaliacdo econdmico-financeira: (i) revisamos a metodologia
adotada para elaboracéo do estudo de recuperagdo econémica e avaliamos se os dados considerados
no estudo eram razoaveis e suportados de acordo com as praticas de mercado observaveis;

(ii) revisamos e desafiamos as principais premissas utilizadas pela administragéo, considerando o
ambiente econdmico geral, o planejamento da Companhia, incluindo as expectativas dos analistas,

as premissas utilizadas em estudos anteriores e o respectivo desempenho em comparagao com o
resultado efetivamente obtido; e (iii) avaliamos as premissas utilizadas na estruturac¢éo dos fluxos de
caixa projetados e a razoabilidade da taxa de desconto utilizada no modelo econémico-financeiro
preparados pela Companhia. Com base no resultado dos procedimentos efetuados, consideramos que
os saldos do ativo intangivel, respectivos valores recuperaveis e respectivas divulgacdes no periodo
apresentado estdo adequados no contexto das demonstrages contabeis intermediarias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

3. Empréstimos, financiamentos e debéntures (Notas Explicativas n< 2.16,
12 e 13)

Motivo pelo qual o assunto foi tratado como principal assunto de auditoria

Em 30 de junho de 2021, os saldos consolidados dos empréstimos e financiamentos reconhecidos no
passivo circulante e ndo circulante eram de R$ 34.120 mil e R$ 781.098 mil, respectivamente, e o saldo
de debéntures no valor de R$ 82.941, reconhecido no passivo néo circulante.

Devido a representatividade dos saldos em relacdo as demonstragfes contabeis intermediérias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto e necessidade de cumprimento de determinadas
clausulas restritivas (“covenants”) por parte da Companhia que, se ndo cumpridas, poderiam ocasionar o
vencimento antecipado das dividas, este assunto foi considerado significativo em nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: a discusséo com a administracéo sobre o
plano de negécios e medidas tomadas para renegociacao das dividas, testes substantivos na
movimentagéo dos saldos de empréstimos e financiamentos (incluindo adi¢cdes, amortizacdes, recalculos
dos encargos financeiros e avaliacéo da classificagdo entre passivo circulante e ndo circulante)

nas demonstragfes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, confirmacao dos saldos junto
aos credores dos empréstimos e financiamentos, analise e testes de aderéncia com relacéo as clausulas
contratuais e restritivas, bem como analise das respectivas divulga¢des nas demonstracdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas.

Com base no resultado dos procedimentos efetuados, consideramos que os saldos de empréstimos e
financiamentos, assim como as respectivas classificacdes e divulgacdes, estdo adequados no contexto
das demonstrac¢des contdbeis intermediérias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Outros assuntos
Demonstrac8es do valor adicionado

As demonstragdes intermediarias individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA) referentes ao
periodo findo em 30 de junho de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da
Companhia e apresentadas como informag&o suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes contéabeis da
Companhia. Para a formag&o de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas
com as demonstrac@es contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo
estéo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado.

Em nossa opinido, essas demonstra¢des do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e sdo consistentes em relagéo
as demonstracdes contébeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatdrio da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contdbeis intermediérias individuais e consolidadas nédo abrange
o Relatdrio da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse
relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contébeis intermediarias individuais e consolidadas,
nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
est4, de forma relevante, inconsistente com as demonstra¢des contabeis ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracéo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstracdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Standards Accounting
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragfes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstra¢des contabeis intermediérias individuais e consolidadas, a administragdo
€ responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragfes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia
e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e de suas controladas sao aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragfes contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstra¢des contdbeis intermediarias
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
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brasileiras einternacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes.
As distor¢Bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragfes contabeis.

Como parte de auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccao de distor¢éo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacéo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais;
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e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com objetivo de expressarmos
opinido sobre e eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;

¢ Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracao;

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo
a eventos ou condi¢gbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e de sua controlada. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagées
nas demonstrac¢des contabeis intermediarias individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opiniéo, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢8es futuras
podem levar a Companhia e sua controlada a ndo mais se manter em continuidade operacional;

e Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o contetido das demonstra¢cdes contébeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragfes contabeis intermediarias individuais e consolidadas representam
as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao
adequada;

e Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
contabeis consolidadas. Somos responséaveis pela dire¢do, supervisdo e desempenho da auditoria do
Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagées significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanc¢a declaracédo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
agueles que foram considerados mais significativos na auditoria das demonstrac¢des financeiras do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que alguma lei ou regulamento tenha proibido
divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacgdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Séo Paulo, 08 de julho de 2021
[

(‘ .
NIRAAS -

Edinilson Attizani
CT CRC 1SP-293.919/0-7

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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Monte Rodovias Holding e Participacdes Societarias S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020

Controladora

Consolidado

30dejunho 31 dedezembro 30dejunho 31dedezembro
Ativo Notas de 2021 de 2020 de 2021 de 2020
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 7 35 1 52.460 12
Contas a receber 9 - - 13.793 -
Tributos a recuperar - - - 1.284 -
Despesas antecipadas - - - 649 -
Outros ativos - - - 663 -
35 1 68.849 12

Né&o circulante
Fundos restritos 8 - - 45315 -
Depésitos judiciais - - - 25.713 -
Outros ativos - - - 552 -
- - 71.580 -
Investimentos 10 610.366 - 7.363 -
Imobilizado - - - 3.141 -
Intangivel 11 - - 1.358.273 -
Direito de uso 14 - - 5.932 -
610.367 - 1.446.289 -
Total do ativo 610.401 1 1.515.138 12

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivo e patrimonio liquido

Circulante

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Obrigagdes sociais e trabalhistas
Impostos, taxas e contribuicdes sociais
Arrendamentos

Provisdo de conserva especial

Outros passivos

Na&o circulante

Empréstimos e financiamentos
Debentures

Fornecedores

Arrendamentos

Provis&o para contingéncias
Provisdo de conserva especial

Provisdo para perdas em investimento

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Partes Relacionadas
Dividendos a pagar
Outros passivos

Patrimdnio liquido

Capital social

Reservas de Capital

Adiantamentos para futuro aumento de capital

Lucros (prejuizos) acumulados

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora

Consolidado

30dejunho 31dedezembro 30dejunho 31dedezembro
Notas de 2021 de 2020 de 2021 de 2020
12 - - 34.120 -
- 325 - 37.465 81
- - - 6.264 -
- 27 - 2.330 3
14 - - 1.727 -
16 = = 2.232 -
- - 2.880 -
352 - 87.018 84
12 - 781.098 -
13 82.941 - 82.941 -
- - - 498 -
14 = = 6.179 -
15 - - 3.375 -
16 - - 10.244 -
10 - 82 - -
17 - - 5.777 -
24 - 51 - 51
- - - 400 -
- - - 10.500 9
82.941 133 901.012 60
18 471.064 1 471.064 1
18 - -
18 400 - 400 -
18 55.644 (133) 55.644 (133)
527.108 (132) 527.108 (132)
610.401 1 1.515.138 12

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas.
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Monte Rodovias Holding e Participacdes Societarias S.A.

Demonstracao do resultado para o
exercicio findo em 30 de junho de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora

Consolidado

12dejaneiro a

1 dejaneiro a

30 de junho 30 de junho
Nota de 2021 de 2021
Receita liquida de servicos 19 - 35.906
Receita de construgéo 19 - 624
Receita liquida - 36.530
Custo dos servicos prestados 20 - (24.128)
Custo de construcéo 20 - (617)
Lucro bruto - 11.785
Ganho por compra vantajosa 4 - 113.242
Amortizagdo do direito de concessao - - (1.384)
Gerais e administrativas 21 (475) (16.573)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 58.931 -
Outras receitas e despesas liquidas - 82 -
Lucro operacional 58.538 107.070
Receitas Financeiras 22 0 1.073
Despesas Financeiras 22 (2.762) (14.583)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 55.776 93.560
Imposto de renda e contribui¢do social correntes - (53)
Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 17 - (37.731)
Lucro liquido do periodo 55.776 55.776
Lucro por ag&o (em reais) 328,63 328,63

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes contébeis intermediarias individuais e

consolidadas.
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Monte Rodovias Holding e Participacdes Societarias S.A.

Demonstracao do resultado abrangente para os
exercicios findos em 30 de junho de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
12 dejaneiro a 12 de janeiro a
30 de junho de 2021 30 de junho de 2021
Lucro liquido do periodo 55.776 55.776
Total do resultado abrangente do periodo 55.776 55.776

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediérias individuais e
consolidadas.
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Monte Rodovias Holding e Participacdes Societarias S.A.

Demonstracdes das mutagfes do patrimdnio liqguido para o
periodo findo em 30 de junho de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Atribuivel aos acionistas da controladora

Adiantamento para futuro

Nota Capital social aumento de capital Lucros (prejuizos) acumulados Total
Aumento de capital em 14 de julho de 2020 18 1 - - 1
Prejuizo do periodo - - - (133) (133)
Em 31 de dezembro de 2020 1 - (133) (132)
Adiantamento para futuro aumento de capital 18 - 1.600 1.600
Aumento de capital em 26 de abril de 2021 18 100.627 (1.600) - 99.027
Aumento de capital em 28 de abril de 2021 18 370.437 - - 370.437
Adiantamento para futuro aumento de capital 18 - 400 - 400
Lucro liquido do periodo - - - 55.776 55.776
Em 30 de junho de 2021 471.064 400 55.644 527.108

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstra¢c8es contébeis intermediarias individuais e consolidadas.
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Monte Rodovias Holding e Participacdes Societarias S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa para o
exercicio findo em 30 de junho de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do periodo antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes parareconciliacdo do lucro do periodo das operagdes continuadas

Margem de construgdo

Depreciacéo e amortizagdo

Juros e variagdes monetarias, liquidas

Juros Capitalizados

Apropriagao do custo de captagdo

Apropriagao de receita de juros

Provisdo para contingéncias

Proviséo para perdas esperadas de créditos de liquidacéo duvidosa

Provisdo para conserva especial

Resultado de equivaléncia patrimonial

Ganho por compra vantajosa
(Prejuizo) lucro ajustado das operacdes
Variagdes nos ativos e passivos:

Contas a receber

Despesas antecipadas

Tributos a recuperar

Depositos judiciais

Outros ativos

Fornecedores

Obrigacdes tributarias

Obrigacdes sociais e trabalhistas

Partes relacionadas

Provisdo para perdas em investimentos

Outros passivos

Juros pagos
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicagéo financeira

Contas vinculadas

Investimentos realizados

AdicGes ao intangivel

Adi¢Ges liquidas ao imobilizado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Amortizacdo de empréstimos e financiamentos

Aumento de capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital

Utilizac&o (adi¢éo ao) do fundo restrito

Baixas de arrendamento

Captagdo de empréstimos, financiamentos e debentures
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos

Efeito de caixa das empresas adicionadas na consolidacéo

Aumento de caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalente de caixa no final do periodo

Controladora

Consolidado

1dejaneiro a 30

1 dejaneiro a 30

Nota de junho de 2021 de junho de 2021
55.776 93.560

- - ]
- - 14.747
- 2.337 12.888
- - (71)
- - 163
- - (974)
- - 1.452
- - (18)
- - 628
10 (58.931) -
4 - (113.242)
(818) 9.126

- - 326
- - 546
- - (234)
- - (248)
- - 213
- 325 3.982
- 27 647
- - (116)
- (51) (51)
10 (82) -
- - (3.293)
- - (7.826)
(599) 3.072

- - 296
- - (8.084)
- (81.972) (77.222)
- - (821)
- - (96)
(81.972) (85.927)

- - (5.665)
- 1.600 1.600
- 400 400
- - (179)
- - (463)
- 80.605 80.605
82.605 76.298

- 59.005

34 52.448

1 12

35 52.460

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediérias individuais e

consolidadas.
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Monte Rodovias Holding e Participacdes Societarias S.A.

Demonstracdes do valor adicionado para o

exercicio findo em 30 de junho de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receitas
Receita de servigos
Receita de construgédo ICPC 01-R1

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia e outros
Custo de construcdo ICPC 01-R1

Servicos de terceiros e outros operacionais

Valor adicionado bruto
Depreciacao e amortizagao
Apropriacdo de seguros

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras

Resultado de equivaléncia patrimonial
Ganho por compra vantajosa

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracdao direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuigdes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracédo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Outras

Remuneracédo de capitais proprios
Lucro do periodo

Valor adicionado distribuido

Controladora

Consolidado

30/06/2021

30/06/2021

39.360
624

(475)

39.983

119
(617)
(19.761)

(475)

19.723

(14.747)
(802)

(475)

4.174

59.013

1.073

113.242

58.538

118.490

2.762
2.762

55.776
55.776

6.075
3.612
2.227

236

41.383
39.331

2.052

15.198
14.582
(159)
833

55.776
55.776

58.538

119.199

As notas explicativas da Administracéo s&o parte integrante das demonstra¢des contabeis intermediérias individuais e

consolidadas.
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Notas explicativas da Administracao as
demonstracOes contabeis intermediarias
Individuais e consolidadas em

30 de junho de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma)

1. Informacdes gerais

A Capri Holding e ParticipagBes Societarias Ltda., com sede na Cidade de S&o Paulo, foi constituida
originalmente como sociedade limitada, mediante contrato social sob 0 n® 35.236.143.190, o qual foi
registrado na Junta Comercial de S&o Paulo em sess&o no dia 14 de julho de 2020. Posteriormente,
em 21 de setembro de 2020, foi aprovada a transformacéo do tipo societario de sociedade limitada
para sociedade por a¢Bes de capital fechado, nos termos da Lei n2 6.404/76. Em raz&o da
transformacao, a denominacao social foi alterada para Monte Rodovias Holding e Participagfes S.A.
(“Companhia” ou “Monte Rodovias”).

Em 16 de outubro de 2020, a Companhia adquiriu (cess@o onerosa) a totalidade das a¢des
representativas do capital social da Verona Holding Participacdes Societarias S.A. (“Verona”) de seus
proprios acionistas, Fundo M Rodovias Fundo de Investimento em Participag6es em Infraestrutura
(“FIP M Rodovias”) e Monte Equity Partners Consultoria e Desenvolvimento Ltda. (Nota Explicativa
n2 10).

A Monte Rodovias tem como objeto social: holding patrimonial e administracéo de seu patriménio,
constituido por bens mdveis (inclusive quotas de a¢des de outras sociedades), semoventes e imdveis
préprios, podendo celebrar quaisquer negdcios necessarios a consecug¢ao de seu objeto social e a
administracé@o de seu patrimdnio, inclusive de outras sociedades.

A Monte Rodovias é controlada direta do M Rodovias Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura (“Fundo de Investimento M Rodovias”).
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1.1. TransacOes e eventos societarios relevantes que impactaram as
demonstrac¢des contébeis intermediarias individuais e consolidadas da
Companhia (combinacdo de negdcios)

a)

b)

c)

Integralizacéo de capital com a¢gdes da Concessionéaria Bahia Norte S.A. (“CBN”) e
aquisicdo de controle

Em 28 de abril de 2021, a Monte Rodovias integralizou a¢des subscritas pela Verona com
investimento detido na empresa Concessionaria Bahia Norte S.A. (“CBN”), conforme descrito
na Nota Explicativa n? 16. Desta forma, a partir desta data, a Companhia passa a deter o
controle indireto da CBN. A aquisi¢do das ac¢des da CBN, pelo Fundo de Investimento M
Rodovias, controlador indireto da Companhia, se deu apés o atendimento das condi¢des
precedentes previstas no contrato de compra e venda de a¢des celebrado com seus antigos
acionistas e junto ao Poder Concedente.

A CBN, com sede em Salvador, no Estado da Bahia, foi constituida em 29 de junho de 2010,
tem como objeto social a explorag¢é@o e operacao do sistema rodoviario composto por trechos
das rodovias BA-093, BA-512, BA-521, BA-524, BA-526 e BA-535, seus acessos, faixas de
dominio, edifica¢des e terrenos, bem como pelas areas ocupadas com instalagfes
operacionais e administrativas, tudo em conformidade com as condi¢gdes do contrato de
concesséo firmado entre o Estado da Bahia, o Departamento de Infraestrutura de
Transportes da Bahia (DERBA), a Agéncia Estadual de Servi¢os Publicos de Energia,
Transportes e Comunicag8es do Estado da Bahia (AGERBA), pelo prazo de 25 anos.

Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 2° termo aditivo ao Contrato de Concesséo, com
finalidade de incluir o trecho situado entre o km 18,5 da BA-526 e o km 8,5 da BA-099, com
extensao de 11,20 km. Como consequéncia, a area de total concedida passou a ser 132,65
km. Em decorréncia dos novos investimentos, para recompor o equilibrio econdmico-
financeiro da concessdo, a vigéncia do Contrato foi aditada, passando de 25 para 30 anos.

Aquisicdo do controle da Concessionéria Rota do Atlantico S.A. (“CRA”)

Em 30 de abril de 2021, a Verona, controlada da Companhia, concluiu a aquisi¢éo e se
tornou proprietéria da totalidade de a¢6es do capital social da empresa CRA apds o
atendimento das condi¢des precedentes previstas no contrato de compra e venda de a¢des
celebrados com seus antigos acionistas e, também, junto ao Poder Concedente. Desta
forma, a partir desta data, a Companhia passa a deter o controle indireto da CRA.

A CRA, com sede no Cabo de Santo Agostinho, estado de Pernambuco, foi constituida em
10 de junho de 2011, tendo como objetivo a exploracéo, pelo regime de concessao, e a
execuc¢do de obras do Complexo Viario e Logistico de SUAPE, nos termos do Contrato de
Concessao celebrado em 18 de julho de 2011, com o Poder Concedente representado pelo
Complexo Industrial Portuario Governador Eraldo Gueiros “SUAPE” (Governo do Estado de
Pernambuco), cujo prazo de concesséo € de 35 anos, contados de novembro de 2011,
podendo ser prorrogado para fins de reequilibrio econdmico-financeiro.

A extensé@o concedida é de 44 km e o projeto é responsavel pela integragéo do Sistema
Rodoviério ao Complexo Industrial-Portuario. O eixo principal da rota comeca na BR-101 Sul,
na altura do Hospital D. Helder Camara e termina em Nossa Senhora do O, acesso a Porto
de Galinhas e ao litoral Sul do estado de Pernambuco.

Aquisicdo do controle da Concessionéria Rotas dos Coqueiros S.A. (“CRC”)

Em 30 de abril de 2021, a Verona, controlada da Companhia, concluiu a aquisi¢éo e se
tornou proprietaria da totalidade de a¢6es do capital social da empresa CRC apés o
atendimento das condi¢des precedentes previstas no contrato de compra e venda de a¢des
celebrados com seus antigos acionistas e junto ao poder concedente. Desta forma, a partir
desta data, a Companhia passa a deter o controle indireto da CRC.
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A CRC, com sede em Jaboatdo dos Guararapes, estado de Pernambuco, foi constituida em
15 de dezembro de 2006, tendo como objetivo a explora¢éo, mediante concessao
patrocinada, responsavel pela constru¢éo, operacdo, manutencéo e conservagdo do Sistema
Viario do Paiva. A via litoranea tem 6,5 km de extensdo e uma Ponte Arquiteto Wilson
Campos Junior, com 320 m, a qual liga os municipios de Jaboatdo dos Guararapes e Cabo
de Santo Agostinho. O contrato de concessao tem prazo de 35 anos e 3 meses.

As obras de execucgdo da concesséo tiveram inicio em janeiro de 2008 e foram concluidas
em marco de 2010, com inicio das operagfes em 11 de junho de 2010.

1.2. Procedimentos arbitrais envolvendo as controladas

a)

b)

CBN

Em agosto de 2017, a CBN foi comunicada pela Camara de Comércio Brasil-Canada
(“CCBC”) de Notificagao Inicial de Procedimento Arbitral, instaurado pela Construtora
Norberto Odebrecht S.A. (“CNO”) e pela OAS S.A. — Em Recuperagao Judicial (“OAS”), via o
Consorcio Construtor BA 093, constituido para realizagdo das obras de adequagéo e
construcéo das rodovias concessionadas, alegando, em resumo, custos excedentes e nao
previstos na execugdo das referidas obras, o que teria levado ao desequilibrio econdmico-
financeiro do contrato de construgdo. O Procedimento Arbitral encontra-se em andamento,
havendo esclarecimentos e provas a serem apresentados pelas Partes no decorrer de toda a
fase instrutdria. No que se refere aos resultados, a Administracdo da CBN e seus
assessores legais entendem ndo haver, no momento, parametros para sua mensuragao,
bem como para determinagdo de eventual perda ou ganho, o que devera ser definido
apenas na fase decisoéria do Procedimento Arbitral. De acordo com o contrato de compra e
venda da CBN, celebrado em 07 de fevereiro de 2020 e aditivos posteriores, ficou
estabelecido que: (i) em caso de decisdo desfavoravel a CBN, aos vendedores tém a
obrigacéo de indenizar a CBN em relacéo a quaisquer perdas decorrentes deste
procedimento de arbitragem Tal indenizacéo é sem limitacéo de valor e prazo e respaldada
por contratos acessorios de protecéo e garantias; e (ii) em caso de deciséo favoravel a CBN,
os vendedores tém o direito de receber quaisquer valores de indenizacéo, liquidos de
impostos, decorrentes deste procedimento de arbitragem, desde que percebidos
financeiramente pela CBN. Destaca-se que eventuais perdas com arbitragens, de acordo
com o contrato de concessao, sdo passiveis de reequilibrios econémico-financeiro em favor
das concessionarias.

CRA

Em 25 de agosto de 2017, a CRA foi comunicada pela Camara de Comércio Brasil-Canada
(CCBC) de Notificagao Inicial de Procedimento Arbitral, instaurado pelo Consorcio
Expressway, formado pelas construtoras CNO e OAS (Requerentes). De 25 de fevereiro de
2019 a 21 de agosto de 2019, foram proferidas as Ordens Processuais n? 2 a 5, relativas a
apresentacao de provas. Em 02 de setembro de 2019, foi proferida a Ordem Processual

n2 6, na qual se acolheu o pedido de adiamento das oitivas das testemunhas técnicas,
faticas e representantes legais para os dias 11 a 13 de dezembro de 2019. Ao final destas
oitivas, em 12 de dezembro de 2019, o tribunal fixou prazos até o dia 07 de fevereiro de
2020, quando foram especificadas as razfes de cada parte para producéo de eventual prova
pericial, bem como juntada de novos documentos; e até o dia 20 de fevereiro de 2020 para
as partes se manifestarem sobre as observac¢des e documentos da contraparte, o que foi
feito tempestivamente. Quanto a definicdo do Tribunal Arbitral em relacdo a necessidade de
producdo de prova pericial e demais andamentos no Procedimento Arbitral, informamos que,
em 12 de junho de 2020, o Tribunal Arbitral proferiu a Ordem Processual n2 10 por meio da
qual indeferiu a produgao de prova pericial e a dilagdo probatdria suplementar por considerar
gue as Partes puderam produzir ao longo do processo arbitral ampla prova documental e
testemunhal, de modo que os elementos indicados pela CRA ja se encontram nos autos.
Diante do encerramento da fase instrutéria, foi fixado prazo até 20 de julho de 2020 para que
as partes apresentem suas alegacdes finais.
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Em 17 de junho de 2020, as partes requereram conjuntamente a prorrogacéo do prazo para
apresentacéo das alegacg®es finais para o dia 03 de agosto de 2020. Tal requerimento foi
deferido pelo Tribunal Arbitral em 18 de junho de 2020. Apds a apresentacdo das alegagdes
finais pelas partes, aguarda-se a prolacédo da sentenca pelo Tribunal Arbitral.

Em 12 de dezembro de 2020, foi proferida sentenca arbitral parcial. O Tribunal Arbitral julgou
parcialmente procedente os pedidos de ambas as partes.

Em 16 de dezembro de 2020, a CRA apresentou pedido de esclarecimentos apontando
inimeros vicios na apreciacdo da matéria pelo Tribunal Arbitral que, em 05 de janeiro de
2021, determinou a manifestagdo das Requerentes a respeito até 20 de janeiro de 2021, o
que foi por elas cumprido. Até a presente data, aguarda-se decisdo a respeito do pedido de
esclarecimentos feitos pela CRA. De acordo com o contrato de compra e venda da CRA,
celebrado em 07 de fevereiro de 2020 e aditivos posteriores, ficou estabelecido que: (i) em
caso de decisdo desfavoravel a CRA, aos vendedores tém a obrigacdo de indenizar a CRA
em relagdo a quaisquer perdas decorrentes deste procedimento de arbitragem. Tal
indenizacao é sem limitacdo de valor e prazo e respaldada por contratos acessorios de
protecéo e garantias, sem limitacao de valor e prazo; e (ii) em caso de decisdo favoravel a
CRA, os vendedores tém o direito de receber quaisquer valores de indenizacao, liquidos de
impostos, decorrentes deste procedimento de arbitragem, desde que percebidos
financeiramente pela CRA. As eventuais perdas com o Procedimento Arbitral, ao término da
liquidacéo da sentenca arbitral, poderao ter lastro no contrato de contrato de concesséo,
sendo passiveis de reequilibrios econdmico-financeiro em favor das concessionarias.

1.3. Principais medidas e impactos decorrentes da pandemia causada pelo
novo coronavirus (Covid-19)

Em 30 de janeiro de 2020, houve o anuncio pela Organizagao Mundial da Saude (“OMS”), de que o
surto da Covid-19, doenca respiratoria aguda causada pelo novo coronavirus (SARS-CoV-2), era uma
Emergéncia de Saude Publica de Importancia Internacional. No Brasil, o Congresso Nacional, por
meio do Decreto Legislativo n? 6 de 20 de margo de 2020, reconheceu o estado de calamidade
publica em decorréncia da pandemia da Covid-19, ao mesmo tempo em que houve o anincio da
OMS, em 11 de marc¢o, classificando a doenga como uma pandemia.

Com a paralisacao de varios setores produtivos e a fragilidade da economia mundial, causadas pela
Covid-19, ocasionadas pela implementac¢do de medidas mitigatérias no ambito Federal, Estadual e
Municipal, tais como decretacéo de quarentenas, limitagdo de locomocgao, suspenséo de eventos,
suspenséo das atividades escolares e cessacgdo de atividades culturais, a Companhia, considerando
que a pandemia ainda est4 em evolucao, tem expectativa de tendéncia de reducdo na sua receita de
pedagios, devido a queda no volume de trafego das rodovias. Em 30 de junho de 2021, ndo houve
variagao significativa na receita de pedagio, quando comparada ao mesmo periodo do exercicio
anterior.

Com a finalidade de evitar contaminacao de colaboradores diretos e indiretos no ambiente de
trabalho e atendendo aos cuidados determinados pela Organiza¢do Mundial da Saude (OMS), foi
feita a adequacao das atividades desempenhadas pelos integrantes das areas administrativas, que
passaram a executar suas atividades em casa (“home office”) e, para as atividades desempenhadas
nas areas operacionais e nas areas administrativas onde nédo for possivel estabelecer o home office,
estamos fazendo avaliagBes constantes de cenarios, destacando-se: (i) a liberacdo imediata de
pessoas no grupo de risco, estagiarios e aprendizes; (ii) a adocdo de regime de trabalho flexivel para
grupos estratégicos; (iii) a disponibilizagao de recursos em todos os pontos de trabalho; (iv) o refor¢o
e aumento da frequéncia da rotina de higieniza¢édo/limpeza em todos os pontos de trabalho; (v) o
escalonamento de horarios para utilizacao de refeitérios; (vii) a comunicagéo constante com
orientagdes e dicas de prevencao e outras informagfes sobre a Covid-19.
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Quanto aos usuarios, além da colocagdo de mensagens de apoio e orientagdo em painéis ao longo
das rodovias, foram implementados pontos de apoio aos usuarios, visando, dentre outras acoes,
afericdo de temperatura corporal, higienizacéo das cabines dos caminhdes, orientagfes de
prevencao, distribuicéo de kits com alcool gel, luvas, mascaras e produtos de higiene.

A Administracdo permanece em continua avalia¢cdo de medidas adicionais que possam ser
implementadas a fim de assegurar o caixa necessario para manuten¢do das operagfes das suas
Controladas.

2. Resumo das principais politicas contdbeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo destas demonstragdes contabeis estdo
descritas abaixo.

Todos os valores apresentados nestas demonstragfes contabeis estéo expressos em milhares de
reais, exceto quando indicado de outra forma. A moeda funcional da Companhia é o Real (R$).

2.1. Base de preparacéo

As demonstragdes contabeis da Companhia e suas Controladas foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des da Lei n? 6.404/76 e ajustes
posteriores e das normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

As demonstrag¢des contabeis intermediérias individuais e consolidadas foram preparadas
considerando o custo histérico como base de valor dos ativos e passivos, que é ajustado para refletir
a mensuracao do valor justo em determinados ativos e passivos financeiros.

A preparacdo das demonstra¢es contabeis intermediérias individuais e consolidadas requer o uso de
estimativas contabeis e o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no
processo de aplicagédo das politicas contdbeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas
séo significativas para essas demonstracdes contabeis, estdo divulgadas na Nota Explicativa n? 3.

Demonstragdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas

As demonstrag¢des contabeis intermediérias individuais e consolidadas da Companhia foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observéncia as disposi¢des
da Lei n? 6.404/76 e ajustes posteriores, e das normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”) e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e estdo sendo divulgadas juntamente com as
demonstracdes contabeis consolidadas.

Nas demonstragdes contébeis individuais, as controladas séo contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragfes contabeis
individuais quanto nas demonstracdes contdbeis consolidadas para chegar ao mesmo resultado e
patrimonio liquido atribuivel aos s6cios da Companhia.

A Companhia foi constituida em 14 de julho de 2020. Desta forma, os saldos referentes as
demonstrag¢des contabeis individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, dos
fluxos de caixa e do valor adicionado para o periodo de 1 de janeiro a 30 de junho de 2020 n&o estdo
sendo apresentados.

A Companhia adquiriu sua Controlada Verona em 16 de outubro de 2020. Desta forma, os saldos
referentes as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, dos fluxos de caixa e do valor adicionado para o periodo de 1 de janeiro a 30 de junho de
2020 néo estado sendo apresentados.

A emisséo dessas demonstracdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foi autorizada
pela Diretoria da Companhia em 08 de julho de 2021.
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2.2. Consolidacao

As demonstragdes contabeis consolidadas incluem as demonstra¢des contébeis da Companhia e de
suas Controladas (denominadas em conjunto de Grupo).

Nas demonstracBes contabeis consolidadas foram eliminados o investimento na proporcéo da
participacéo da Sociedade no patriménio liquido e no resultado da controlada, os saldos ativos,
passivos, as receitas e as despesas entre as empresas, quando existentes.

As demonstragdes contabeis consolidadas foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com as
préaticas contébeis adotadas no Brasil, incluindo as normas emitidas pelo CPC e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Todas as informagdes relevantes proprias destas demonstracdes contabeis, e somente elas, estéo
sendo evidenciadas e estas correspondem as utilizadas pela Administracéo na gestao da Sociedade.

As demonstragdes contabeis consolidadas abrangem as seguintes entidades:

Participacdo no capital social (%)
Data de aquisi¢éo
Companhias consolidadas Controle controle Pais 30/06/2021

Verona Holding e ParticipacGes

Societarias S.A. (“Verona”) Direto 16/10/2020 Brasil 100,00
Concessionaria Rota dos

Coqueiros S.A. (“CRC”) Indireto 30/04/2021 Brasil 100,00
Concessionaria Rota do

Atlantico S.A. (“CRA”) Indireto 30/04/2021 Brasil 100,00
Concessionario Bahia

Norte S.A. (“CBN”) Indireto 28/04/2021 Brasil 100,00

2.3 Combinacédo de negdbcios

Combinag8es de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisi¢cao. O custo de uma
aquisicao é mensurado pela soma da contraprestagéo transferida, avaliada com base no valor justo
na data de aquisicao, e o valor de qualquer participagédo de nao controladores na adquirida. Para
cada combinacgéo de negdcio, a adquirente deve mensurar a participacdo de ndo controladores na
adquirida pelo valor justo ou com base na sua participagdo nos ativos liquidos identificados na
adquirida. Custos diretamente atribuiveis a aquisicdo devem ser contabilizados como despesa
quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o
objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias
econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisi¢do, o que inclui a segregagédo, por parte da
adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida.

Se a combinagéo de negdcios for realizada em estagios, o valor justo na data de aquisi¢édo da
participacéo societéria previamente detida no capital da adquirida é reavaliado a valor justo na data
de aquisi¢cdo, sendo os impactos reconhecidos na demonstracdo do resultado.

Qualquer contraprestagéo contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida a valor justo
na data de aquisicao. Alteragdes subsequentes no valor justo da contraprestagdo contingente
considerada como um ativo ou como um passivo deverdo ser reconhecidas de acordo com o CPC 48
- Instrumentos Financeiros (IFRS 9) na demonstracéo do resultado ou em outros resultados
abrangentes.
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Se a contraprestacéo contingente for classificada como patriménio, ndo devera ser reavaliada até que
seja finalmente liquidada no patrimdnio. Inicialmente, o agio (Goodwill) € mensurado como sendo o
excedente da contraprestacgédo transferida em relacéo aos ativos liquidos adquiridos. Se a
contraprestacgao for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser
reconhecida como ganho na demonstragao do resultado.

Ap6s o reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio adquirido em uma
combinacao de negdcios €, a partir da data de aquisi¢do, alocado a cada uma das unidades
geradoras de caixa da Companhia que se espera que sejam beneficiadas pelas sinergias da
combinacao, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos a essas
unidades.

Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for
alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da operagdo ao apurar-se 0
ganho ou a perda na alienacao. O 4gio alienado nessas circunstancias € apurado com base nos
valores proporcionais da parcela alienada em relacéo a unidade geradora de caixa mantida.

2.4. Demonstracao do Valor Adicionado (“DVA”)

Tem a finalidade de evidenciar a riqueza gerada pela Companhia e sua distribui¢cdo durante
determinado exercicio, e € apresentada pela Companhia conforme requerido pela legislagao
societaria brasileira como parte de suas demonstragdes financeiras e como informagdo suplementar
as demonstrag@es financeiras para as normas do IFRS. A DVA foi preparada com base em
informagdes obtidas nos registros contabeis, seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 —
“Demonstragao valor adicionado”.

2.5. Lucro (prejuizo) por acéao

O resultado basico por agdo é calculado através da divisdo do resultado liquido do exercicio atribuido
aos acionistas controladores da Companhia pela quantidade média ponderada de todas as classes
de acdes em circulagdo durante o exercicio.

O resultado diluido por acédo é calculado mediante ao ajuste da quantidade média ponderada de
acOes em circulagao pelos instrumentos potencialmente conversiveis em a¢fes, a menos que esses
ajustes ndo sejam diluidores.

2.6. Segmentos operacionais

A operagdo da Companhia e de suas controladas consiste na exploragdo de concessao de rodovias,
sendo este o0 Unico segmento de negdcio e maneira em que as decisdes e recursos sdo feitas. As
receitas sdo provenientes da cobranca de tarifa de pedagio dos usuérios das rodovias (clientes
externos). Nenhum cliente externo representa mais do que dez por cento das receitas totais da
Companhia e de suas controladas.

2.7. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos, € com risco insignificante
de mudanca de valor (Nota Explicativa n® 7).
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2.8. Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacéo de servigos no
decurso normal das atividades das controladas. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano
ou menos, as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao
apresentadas no ativo ndo circulante.

Os registros do contas a receber sdo realizados pelos respectivos valores faturados e estdo
representadas substancialmente por recebiveis de pedagio eletronico e vale pedagio, com prazo de
recebimento inferior a 60 dias. Caso seja julgado necessario, é constituida Provisdo Esperada de
Perdas com Créditos de Liquidagéo Duvidosa (“PECLD”).

2.9. Despesas antecipadas

As despesas antecipadas sdo compostas por prémios de seguros a apropriar avaliadas ao custo,
liquidas das apropria¢gfes, que sédo reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de vigéncia do
seguro e custo de captacdo de financiamentos ainda néo liberados.

2.10. Depasitos judiciais

Trata-se basicamente de depdsitos judiciais realizados para acdes de desapropriagdo e indenizacdes
de benfeitorias na faixa de dominio, cujo objeto mais significativo sdo as areas situadas na Via
Metropolitana Camacari Lauro de Freitas, além de processos civeis e trabalhistas.

2.11. Mdtuos

Na controladora, o saldo de mutuos foi registrado, inicialmente, a valor justo, e mensurado,
subsequentemente, ao custo amortizado, com prazo de realiza¢&o superior a 12 (doze) meses e,
consequentemente, classificado no ativo néo circulante (Nota Explicativa n? 24).

2.12. Demais ativos

Os demais ativos sé@o apresentados pelo valor de custo ou realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variaces monetarias auferidos até a data do balanco. Quando necesséria, é
constituida provisdo para reducdo aos seus valores de recuperagdo. Se o prazo de realizacéo é
equivalente a um ano ou menos os demais ativos séo classificados no ativo circulante, do contrario
estdo apresentados no ativo ndo circulante.

2.13. Imohilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histdrico, menos depreciacdo acumulada. O custo historico
inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens e pode incluir transferéncias do
patriménio de quaisquer ganhos/perdas de hedge de fluxo de caixa qualificados como referentes a
compra de imobilizado em moeda estrangeira. O custo histérico também inclui os custos de
financiamento relacionados com a aquisi¢ao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranca.

O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos 0s outros reparos e manutencdes
séo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciacao é calculada usando o método linear para alocar seus custos, menos o valor residual,
durante a vida util estimada.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, quando aplicavel, ao final de
cada periodo/ exercicio.
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O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel, se o valor contabil
do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienag8es sé@o determinados pela comparacéo dos resultados com o seu
valor contabil e sdo reconhecidos em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” na
demonstragéo do resultado.

2.14. Intangivel
2.14.1. Ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concessao

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia dos contratos de concessao séao registrados
conforme Interpretacédo Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de Concesséo, item 17, relativo a
estimativa do valor justo de construg&o e outros custos incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concesséao esta
sujeito aos pressupostos e estimativas, bem como a utilizacdo de diferentes premissas, e podera vir a
afetar os saldos registrados.

A vida util estimada dos ativos remanescentes também exige pressupostos e estimativas, onde
alteracdes nas circunstancias futuras, poderiam afetar a vida Gtil remanescente dos ativos intangiveis
e podem ter um impacto significativo nos resultados de operag¢des futuras (Nota Explicativa n? 11).

O ativo intangivel tem sua amortizag&o iniciada quando estiver disponivel para ser utilizado nas
operagfes. A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo € reconhecida no
resultado através de projecdo de curva de trdfego estimada para o periodo de concesséo a partir da
data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais reflete o padrao de
consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

Os juros referentes aos financiamentos, que sédo diretamente atribuiveis a construgao, sdo
capitalizados como parte do ativo intangivel, liquido dos fundos restritos, conforme CPC 20 — “Custos
de empréstimos”.

2.15. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores séo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até 12 meses. Caso contrario, as contas a pagar
sdo apresentadas como passivo néo circulante.

2.16. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sé@o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacéo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor de liquidagéo, é
reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que a
Sociedade tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apods a data do balanco (Nota Explicativa n2 12).

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcao ou produgdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que necessariamente demanda um
periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados
como parte do custo do ativo quando for provavel que eles resultardo em beneficios econdmicos
futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de
empréstimos séo reconhecidos como despesa no periodo em que séo incorridos.
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2.17. Outros passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balango. Quando
requerido, os elementos do passivo decorrentes das operacdes de longo prazo sédo ajustados a valor
presente, sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

2.18. Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes e diferidos

A despesa do imposto de renda e da contribuigdo social do exercicio compreende os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracdo do resultado,
exceto na propor¢cdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribui¢do social corrente e diferido é calculado com base nas
leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A Administracao
avalia, periodicamente, as posi¢cdes assumidas nas apuragdes de impostos sobre a renda com
relacd@o as situagdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretacdes; e
estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribui¢éo social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas temporéarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstracdes contabeis e sdo determinados usando aliquotas de imposto (base a legislacao fiscal)
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco.

O Grupo constitui imposto de renda e contribui¢céo social ativo do diferido sobre prejuizos fiscais e
bases negativas de contribui¢cdo social, uma vez que, possui evidéncias suficientes para comprovar a
existéncia de disponibilidade de lucro tributavel suficiente para compensagéo futura dos prejuizos
fiscais n&o utilizados.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balanco quando ha o direito
legal e a intengdo de compenséa-los quando da apuracao dos tributos correntes, em geral relacionado
com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

2.19. Capital social

As agbes ordinarias da Companhia séo classificadas no patriménio liquido (Nota Explicativa n2 18).

2.20. Reconhecimento da receita

As controladas reconhecem a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca,
€ provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para as suas atividades e se baseiam suas estimativas levando em consideracao as
especificacdes da prestacéo de servico.

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sdo reconhecidas pelo regime de
competéncia, com base na utilizagdo da rodovia pelos usuarios e corresponde ao valor justo da
contraprestacgado recebida pela prestagdo de servigos no curso normal das atividades. A receita é
apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

(i) Receita de contratos de construgéo

A receita proveniente dos contratos de prestacao de servicos de construcdo é reconhecida
de acordo com os itens 13 e 14 da Interpretacéo Técnica ICPC 01 — “Contratos de
concessao”, segundo o método de custo acrescido de margem.
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Os custos dos contratos séo reconhecidos na demonstragao do resultado, como custo dos
servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos
sdo considerados para mensuragdo da receita, que segue o método de custo acrescido da
margem. A receita é reconhecida pela margem anual de 1% sobre os custos incorridos
atribuiveis ao contrato de concesséo, apurada pela combinacéo dos custos de superviséo,
risco do negdcio e gerenciamento dos subcontratados.

Quando o encerramento de um contrato de constru¢éo nédo puder ser estimado de forma
confiavel, a receita é reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que serdo
recuperados.

2.21. Normas novas e pronunciamentos contabeis vigentes a partir de 1° de
janeiro de 2021

As normas contabeis descritas a seguir tem sua adogao obrigatéria para os exercicios iniciados a
partir de 12 de janeiro de 2021, a saber:

e Reforma dataxade juros de referéncia: fase 2 (alteragbes ao CPC48/IFRS 9, CPC 38/IAS 39,
CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e CPC 06/IFRS 16) — a partir de 1° de janeiro de 2021;

e Contratos onerosos: custos para cumprir um contrato (alteragées ao CPC 25/IAS 37) — a partir
de 12 de janeiro de 2022;

e Imobilizado: receitas antes do uso pretendido (alteragcdes ao CPC 27/IAS 16) — a partir de 12 de
janeiro de 2022;

e Referéncia a estrutura conceitual: (alteragdes ao CPC 15/IFRS 3) — a partir de 12 de janeiro de
2022;

e Classificacdo do passivo em circulante ou ndo circulante: (alteragées ao CPC 26/IAS 1) —
a partir de 12 de janeiro de 2023;

e [FRS 17 - Contratos de seguros: a partir de 12 de janeiro de 2023.

A Administracdo da Companhia e de suas Controladas ndo adotaram antecipadamente essas normas
e ndo esperam que as mudangas tenham impacto significativo em suas demonstragfes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas. Especificamente em relacdo a reforma da taxa de juros de
referéncia, fase 2, (alteragbes ao CPC48/IFRS 9, CPC 38/IAS 39, CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e
CPC 06/IFRS 16) vigente a partir de 12 de janeiro de 2021, a Administragdo, com base em andlises
iniciais, ndo identificou, até o presente momento, impactos significativos para as demonstra¢cfes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas em 30 de junho de 2021.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Estimativas e julgamentos criticos sdo aqueles que requerem os julgamentos mais dificeis, subjetivos
ou complexos por parte da Administracéo, frequentemente como resultado da necessidade de fazer
estimativas que tém impacto sobre questdes que sdo inerentemente incertas. As estimativas e 0s
julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia historica e em
outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias. Os resultados reais podem ser distintos dos planejados em fun¢éo de diferengas nas
variaveis, premissas ou condi¢cdes usadas nas estimativas.

As principais estimativas e julgamentos utilizados pela Administracéo estao relacionados a seguir:
a) Provisao para perda no valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

O Grupo verifica se h& evidéncia objetiva de que um ativo ou o grupo de ativos esta
deteriorado.

Um ativo ou grupo de ativos esta deteriorado se houver uma evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial
dos ativos (um “evento de perda”) e aquele(s) evento(s) de perda tem impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados do grupo de ativos que pode ser estimado de maneira confiavel.

26



b)

c)

d)

e)

Para investimentos em titulos patrimoniais, um significativo ou prolongado declinio no seu
valor justo, abaixo do seu custo, é também uma evidéncia de que esses ativos estdo
deteriorados.

Anualmente, o Grupo testa eventual impairment de seus ativos nao financeiros. Os valores
recuperaveis dos ativos ndo financeiros foram determinados com base em premissas
derivadas de condi¢cdes de mercado existentes na data do balango para ativos ndo
circulantes mantidos para negociagéo e no célculo do valor justo por meio do resultado.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo foram identificadas pela
Administragao, evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de
impairment dos ativos néo financeiros. Durante o periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2021, ndo ocorreram mudancas significativas em relagdo ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2020 que pudessem alterar o resultado das avaliacdes feitas.

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacéo das diferencas
temporarias, com base em projec¢des de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, entretanto, sofrer
alteracdes. As informacdes sobre o imposto de renda e contribuigdo social diferidos estéo
apresentadas na Nota Explicativa n2 17.

Reconhecimento de margem da receita de construgéo

Na apuracao do valor justo da margem da receita de construcao, cujo valor é de 1%, as
Controladas utilizam o custo total incorrido, mais uma margem de lucro, quando aplicavel,
com base nos custos incorridos atribuiveis ao contrato de concesséo, apurada pela
combinacao dos custos de supervisao, risco do negécio e gerenciamento dos
subcontratados.

Determinagdo da amortizagdo dos ativos intangiveis

A amortizacdo do ativo intangivel reflete a estimativa de quando os beneficios econdmicos
futuros dos ativos sejam consumidos ou o prazo final da concesséo, o que ocorrer primeiro.
Caso nédo seja possivel estimar os beneficios econdmicos futuros, a amortizagéo é feita de
forma linear.

O efeito da amortizagdo dos ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concesséo é
reconhecido com base nas proje¢6es das curvas de demanda, limitado ao prazo final da
concessdo para as Controladas CBN e CRC e, linearmente no caso da CRA pelo prazo da
concessdao, em virtude da insuficiéncia de subsidios identificaveis as circunstancias
econdmicas e operacionais de sua infraestrutura (concessao nova). A Administragdo
reconhece que essas sdo as melhores estimativas para refletir o padrédo de consumo de
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo de cada Controlada, sendo essas
estimativas também utilizadas pelas principais empresas do segmento. Assim, a taxa de
amortizacdo é determinada através de estudos econdmicos que buscam refletir o
crescimento projetado de trafego das rodovias e a geracéo dos beneficios econdmicos
futuros oriundos do contrato de concesséo e com base na vida (til dos contratos, levando
em consideracdo suas particularidades.

Provisdes para passivos contingentes

A Companhia e suas Controladas estimam e atualizam as provisdes para as perdas
provaveis com base no histérico de desfechos em seus processos e na taxa média de éxito,
calculada em conjunto e com amparo da opinido de seus consultores legais externos.
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4. Combinacéo de negdcios na controlada
Aquisicdo da CBN, da CRA e da CRC pela controlada Verona

Conforme descrito na Nota Explicativa n? 1.1, a Verona adquiriu o controle da CBN, da CRA e da
CRC. Para contabilizagdo da combinacgao de negécios relativa as aquisi¢cdes de controle, a Verona
optou por aplicar o método de aquisi¢éo previsto no CPC 15 (R1) — Combinacao de Negdcios que
estabelece que a adquirente identifique o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos a
data de aquisicéo.

Em decorréncia da combinagdo de negécios, a Companhia, em conjunto com empresa especializada
contratada, realizou e concluiu a andlise de avaliagédo do valor justo de mercado dos ativos adquiridos

e passivos assumidos da CBN, da CRA e da CRC e efetuou as alocagfes correspondentes no
balanco patrimonial (Purchase Price Allocation — PPA).

A composicdo da contraprestacdo, alocacéo final do prego da aquisi¢cdo, identificacdo do valor de
mercado dos ativos liquidos calculados e alocacado do 4gio, estdo demonstrados a seguir:
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Valor contabil Ajuste valor justo (PPA) Valor justo
CBN CRC CRA CBN CRC CRA CBN CRC CRA

Ativos 984.203 84.286 282.522 119.413 52.486 45.708 1.103.616 136.772 328.231
Ativos circulantes 46.522 11.171 24.387 - - - 46.522 11.171 24.387
Outros ativos ndo circulantes 69.544 11.705 32.052 - - - 69.544 11.705 32.052
Intangivel - - - - - -
Infraestrutura (direito de concessao (a)) 862.680 61.187 224.288 119.413 52.486 45.708 982.093 113.673 269.996
Outros 5.457 223 1.795 - - - 5.457 223 1.795
Passivos (740.544) (46.174) (217.865) - - - (740.544) (46.174) (217.865)
Passivos circulantes (91.902) (5.086) (21.050) - - - (91.902) (5.086) (21.050)
Passivos ndo circulantes (648.642) (41.088) (196.815) - - - (648.642) (41.088) (196.815)
Total dos ativos identificaveis

liquidos 243.659 38.112 64.658 119.413 52.486 45.708 363.072 90.598 110.366
Total da contraprestacéo 370.436 41.671 46.051
Agio (goodwill) (b) 7.363 - -
Ganho por compra vantajosa (¢) - 48.927 64.315

(@) O valor de mais valia atribuido ao direito de contrato pelo PPA serd amortizado pela vida util remanescente dos contratos de concesséo, considerando o critério de
amortizacao e as particularidades de cada contrato, conforme Nota Explicativa n® 11.

(b) A CBN foi adquirida pelo Fundo de Investimento M Rodovias que, na mesma data, integralizou as agdes subscritas pela Companhia com a totalidade das a¢des
da CBN pelo seu valor justo de R$ 370.436. Com processo de apuracéo da diferenca entre o custo da combinacédo de negécios e o valor justo dos ativos e
passivos identificaveis, com a concluséo do Purchase Price Allocation (PPA), determinou-se o valor do goodwill

(c) O ganho por compra vantajosa auferido nas aquisi¢cdes de controle da CRA e da CRC (total de R$ 113.241) se justifica pelo contexto de mercado e clara intengéo
de saida do segmento pelos vendedores. O prec¢o de aquisicao foi definido em dezembro de 2019 e o fechamento da transagéo ocorreu em abril de 2021. No
decorrer deste periodo, varios aspectos influenciaram na melhoria do valor justo dos ativos como o reperfilamento de dividas, recuperagao do crescimento de

curva de trafego, etc.
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5. Instrumentos financeiros
5.1. Ativos financeiros
Classificagao

O Grupo classifica os ativos sob a categoria do custo amortizado. A classificacdo depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administra¢cdo determina a classificagdo de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial. Os ativos financeiros (n&o derivativos) sdo com pagamentos
fixos ou determinaveis, que ndo séo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante ndo
circulante, considerando o prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissédo do balanco.

Reconhecimento e mensuragao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas ha data de negociacéo - data
na qual o Grupo se comprometera a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sdo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros ndo
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia e suas Controladas avaliam, nas datas do balango, se h& alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ndo é recuperavel. Um ativo financeiro € considerado como nao
recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado
de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“‘um evento de
perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducéo ao valor recuperavel
pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento de
dificuldade financeira relevante.

5.2. Passivos financeiros
Classificagao

A Companhia e suas Controladas determinam a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento
do seu reconhecimento inicial. Os passivos financeiros incluem empréstimos e financiamentos e
fornecedores.

Reconhecimento e mensuragao

Ap0Os o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros séo mensurados pelo custo
amortizado, utilizando-se o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

6. Gestdo de risco financeiro
6.1. Fatores de risco financeiro
a) Consideragdes gerais

As atividades da Companhia e de suas Controladas as exp8em aos diversos riscos financeiros:
risco de liquidez, risco de crédito e exposi¢éo ao risco de taxa de juros. A gestéo de risco se
concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no desempenho financeiro da Companhia e de suas controladas.

A gestéo de risco realizada pela Companhia e suas Controladas é pautada pela identificacéo,
mensuracao e mitigagcdo dos riscos mapeados para todos 0s seus negocios.
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b)

c)

d)

e)

Gerenciamentos de riscos

A Companhia e as suas controladas estdo expostas aos riscos de liquidez, em virtude da
possibilidade de ndo ter caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais; aos
riscos de mercado, decorrentes de variagfes de taxas de juros e precos, e ao risco de crédito
decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em aplicag8es financeiras
e dos ativos financeiros registrados no ativo ndo circulante.

A Companhia e suas Controladas adotam procedimentos de gestao de riscos de liquidez, de
mercado e de crédito, através de mecanismos de manutencéo de caixa minimo e
acompanhamento do mercado financeiro, buscando minimizar a exposi¢éo de seus ativos e
passivos, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimonio.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia e suas controladas, sendo sua
projecao monitorada continuamente, a fim de assegurar a liquidez, os limites ou clausulas dos
contratos de empréstimo e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do
negaocio.

Risco de crédito

As operacdes que sujeitam a Companhia e suas Controladas a concentracao de risco de crédito
residem, principalmente, no saldo de muituos a receber no qual a Companhia fica exposta a
capacidade de pagamento do devedor, e nas contas correntes bancarias, aplicacées
financeiras, onde fica expostas ao risco da institui¢do financeira envolvida. Visando gerenciar
este risco, A Companhia e suas Controladas acompanham a situagdo financeira dos devedores
decorrentes dos direitos creditorios a receber e mantém contas correntes bancarias com
instituicdes financeiras consideradas pela Administracdo como de primeira linha.

Exposicao ariscos de taxas de juros e indices de inflagdo

A Companhia e suas Controladas estdo expostas ao risco de variagdo de taxas de juros e
indices de inflagdo, que podem causar aumento em sua despesa financeira, com o
provisionamento de juros futuros.

A tabela abaixo demonstra a exposi¢cdo no passivo da Companhia em 30 de junho de 2021
(valores expressos em milhares de R$):

Proximos Entre 13 e Entre 25e 37 meses

Instituicdo financeira Taxacontratada 12 meses 24 meses 36 meses em diante
BNB-CBN TJLP + 4% A.A. 484 397 280 207
Desebahia-CBN TILP + 3,0% A.A. 1.896 1.754 1.609 8.095
Desebahia -CBN TJLP + 3,0% A.A. 759 757 684 2.872
Desebahia A-CBN CDI + 4% 1.521 1.382 952 857
BNDES-CRA TJILP + 2,87% A.A. 4.688 4.035 3.338 5.472
BNDES-CRA TJLP + 3,87% A.A. 2.355 2.036 1.691 2.793
BNDES-CRA TJLP 18 15 12 20

Debéntures - Monte Rodovias IPCA + 10,5% A.A. 13.880 11.358 11.394 54.640
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Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variacdes de valor justo em decorréncia da flutuagéo
da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e do Certificado de depésito Interbancario (CDI),
principais exposi¢des de risco de mercado da Companhia e de suas Controladas.

As avaliag6es de sensibilidade dos instrumentos financeiros a esta variavel sdo apresentadas a

seguir:

(i) Selecao dos riscos
A Companhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os valores dos
instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa de juros TILP e CDI e de
inflacdo o IPCA.

(ii) Selecao dos cenérios

Em atendimento ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciacao (Oficio-
Circular/CVM/SNC/SEP/ n2 01/2021) a Companhia apresenta na andlise de sensibilidade
trés cenarios, sendo um provéavel e dois que possam representar efeitos adversos para a
Companhia.

Como cenario provavel (cenario 1) na taxa de juros TJLP e CDI, foram consideradas as
projecdes apresentadas a seguir:

Indicador 2021 2022 2023 2024 2025 2026
TILP (%) 4,7% 5,8% 5,8% 5,8% 5,8% 5,8%
CDI (*) 4,1% 6,4% 6,4% 6,4% 6,4% 6,4%
IPCA (*) 5,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6%

() Fonte: Itat BBA 22/06/21.

Para os dois cenarios adversos na taxa de juros TJLP e CDI, foram consideradas uma alta
de 25% sobre as proje¢des apresentadas acima como cenario adverso possivel (cenério Il)
e de 50% como cenério adverso extremo (cenario Il1).

As taxas consideradas foram:

Cenario | Cenario Il Cenario Il
Indicador Provavel Adverso Possivel Adverso Extremo
TILP (*) 4,7% 5,8% 7,0%
CDI (%) 4,1% 5,1% 6,1%
IPCA (%) 5,6% 7,0% 8,4%

(*) Refere-se a média aritmética da projecéo de 2021 a 2026 das taxas apresentadas acima.

32



(iii) Analise de sensibilidade de variagfes nataxa de juros — TILP

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢éo a variagdo da taxa
de juros TJLP, é apresentada na tabela a seguir:

Juros aincorrer

Cenario Il Cenario lll
Cenario Adverso Adverso
| Possivel Extremo
Instrumento Vencimento Risco Provavel 25% 50%
BNB - CBN 2026 Alta da TILP 484 549 614
Desebahia- CBN 2033 Alta da TILP 759 874 1.013
Desebahia - CBN 2034 Alta da TILP 1.896 2.184 2.530
BNDES — CRA 2027 Alta da TILP 7.061 8.112 8.112

(iv) Analise de sensibilidade de variag8es na taxa de juros — CDI

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢ao a variagao de
Deposito Interbancério, é apresentada na tabela a seguir:

Juros aincorrer

Cenario Il Cenario lll
Cenario Adverso Adverso
| Possivel Extremo
Instrumento Vencimento Risco Provavel 25% 50%
Desebahia - CBN 2026 Alta do CDI 1.521 1.753 1.984

(v) Andlise de sensibilidade de varia¢g6es no indice de inflagdo — IPCA

Juros aincorrer

Cenario Il Cenario lll
Cenario Adverso Adverso
| Possivel Extremo
Instrumento Vencimento Risco Provavel 25% 50%
Debéntures 2031 Alta do IPCA 13.880 14.748 15.789

A administracao desses instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégia
operacional, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. O procedimento interno consiste
em acompanhamento permanente da taxa contratada versus as taxas de mercado vigentes.

As operacdes desses instrumentos sao realizadas pela area de estruturagdo financeira e
tesouraria da Companhia, por meio de avaliagdo e estratégia de operacdes previamente
aprovadas pela diretoria.

As andlises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as mudancas em
variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia, sujeitos a essas
variaveis. As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e
pressupostos em relagcdo aos eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa
regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No entanto, a
liquidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a subjetividade relativa ao processo utilizado na
preparacédo das analises e as mudancas inerentes de mercado.

A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos ou demais instrumentos
financeiros atrelados durante o periodo findo em 30 de junho de 2021.
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6.2. Gestédo de capital

Os objetivos da Companhia e suas Controladas ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes

interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

O Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a
divida liquida, dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos e financiamentos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado
no balango patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e
aplicag®es financeiras. O capital total & apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme
demonstrado no balanco patrimonial consolidado, com a divida liquida. O indice de alavancagem

financeira pode ser assim sumariado:

Notas 30/06/2021
Total dos empréstimos e financiamentos 12 815.218
Debéntures 13 82.941
(-) Caixa e equivalentes de caixa 7 (52.460)
(-) AplicacGes Financeiras — Fundos restritos 8 (45.315)
Divida liguida 800.384
Total do patrimdnio liquido 527.108
Total do capital préprio e de terceiros 1.327.492
indice de alavancagem financeira - % 60%
6.3. Instrumentos financeiros por categoria — Consolidado
Abaixo, apresentamos a segregacéo dos instrumentos financeiros, por categoria:
30/06/2021

Mensurados ao

Notas custo amortizado
Ativos, conforme balan¢o patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 7 52.460
Fundos restritos 8 45.315
Contas a receber 9 13.793
Outros ativos - 6.241
Total 112.783
Passivos, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos e financiamentos 12 815.218
Debéntures 13 82.941
Fornecedores - 37.963
Arrendamentos 14 7.906
Outras obrigac@es, excluindo obrigacfes legais - 19.644
Total 963.672
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7. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020
Caixa e bancos 24 1 16.362 2
Aplicacdes financeiras 11 - 36.098 10
Total 35 1 52.460 12

(a) Na Controladora, o saldo em aplica¢Ges financeiras é decorrente de aplicagdo automatica do saldo
em conta corrente realizadas pelas instituicdes financeiras depositarias ao final do dia, com
baixissima rentabilidade.

As Controladas mantém aplicac@es financeiras de curto prazo de alta liquidez, prontamente conversiveis
em caixa, remunerados a taxa entre 98% e 99% do CDI (Certificado de Deposito Interbancario).

8. Fundos restritos

Em 30 de junho de 2021, o saldo de R$ 45.315, registrado no ativo ndo circulante do Consolidado,
refere-se aos montantes mantidos em contas bancérias, condicionados a resgates exclusivos, para
eventual pagamento de parcelas dos financiamentos (conforme Nota Explicativa n¢ 12), e sdo
remunerados pela variagéo do CDI (entre 98% e 99%).

9. Contas a receber

Consolidado
30/06/2021
Meios de pagamentos eletrénicos 8.912
Vale-pedagio 110
Demanda de risco 2.575
Receitas acessorias 626
Outros 1.836
(-) Perda estimada para créditos de liguidacdo duvidosa (266)
Total 13.793

As contas a receber séo registradas pelos respectivos valores faturados e estéo representadas
substancialmente por recebiveis de pedagio eletrdnico e vale pedagio, com prazo de recebimento inferior
a 45 dias.

Consolidado
Movimentagéo da PECLD 30/06/2021

Saldo em 31 de dezembro de 2020 -

Aquisicao combinacao de negécios - CBN (a) 248
(+) Adicdes 18
Saldo em 30 de junho de 2021 266

(a) Valores considerados no momento da combinacgdo de negécios em 28 de abril de 2021.
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10. Investimentos e provisédo para perda em investimentos

Controladora

30/06/2021 31/12/2020
Verona 610.366 (82)
a) Informacdes acerca das investidas:
30/06/2021
Quantidade Lucro
de acdes Participacédo Patriménio (prejuizo)
possuidas direta (%) Ativo Passivo liquido do periodo
Verona 551.286.324 100 659.452 49.065 610.366 59.013
CRC 26.150.154 100 82.165 45.251 36.914 (1.199)
CRA 141.438.908 100 267.041 202.638 64.403 (255)
CBN 367.759.706 100 975.365 742.535 232.830 (10.830)
31/12/2020
Quantidade Lucro
de agdes Participagao Patrimonio (prejuizo)
possuidas direta (%) Ativo Passivo liquido do periodo
Verona 51.000 100,00 11 93 (82) (133)

Movimentacgao dos saldos de investimentos:

Adiantamento para

Saldo em futuro aumento de Equivaléncia Aumento  Saldo em

Investidas Participagdo 31/12/2020 capital patrimonial de capital 30/06/2021

Verona 100% (82) 200 59.013  551.235 610.366
Saldo em Equivaléncia Saldo em
Investidas Participacao 16/10/2020 patrimonial  Impairment (a) 31/12/2020
Verona 100% 51 (133) - (82)
Agio (a) 64 (64) -
Total 115 (133) (64) (82)

(@) Refere-se ao valor apurado na aquisicdo das a¢bes da Verona (cesséo onerosa) em 16 de
outubro de 2020, e que foi tratado como goodwill. Considerando a natureza de goodwil, a
Administracao registrou a perda ao valor recuperavel do ativo (Impairment), que contempla
o0 ajuste do goodwill na data de aquisicao pelo método da equivaléncia patrimonial no

montante de R$ (13).

36



11. Intangivel

Consolidado

30/06/2021
Amortizacao
Custo Acumulada Liquido

Intangivel em infraestrutura

Direito de concessao - mais valia 217.607 (1.384) 216.223
Edificios e instalacdes 248.781 (44.816) 203.965
Direito de concessao de servigcos publicos 271.291 (58.487) 212.804
Pavimentacfes e conservacédo especial 829.328 (277.947) 551.381
Demais melhorias e ampliacbes 71.163 (21.617) 49.546
Hardware e equipamentos de pedagio 34.762 (14.328) 20.434
Desapropriacdes 51.627 (5.716) 45.911
Maquinas e equipamentos 18.974 (13.036) 5.938
Bens de direito de uso - Veiculos 3.247 (282) 2.965
Meio ambiente e elementos de seguranca 41.355 (9.823) 31.532
Méveis e utensilios 522 (297) 225
Obras em andamento 10.255 - 10.255
Total 1.798.912 (447.733) 1.351.179
Qutros intangiveis

Softwares adquiridos de terceiros 3.421 (973) 2.448
Adiantamento a fornecedores e outros 4.646 - 4.646
Total 8.067 (973) 7.094
Total 1.806.979 (448.706) 1.358.273

Contrato de concessao - infraestrutura

O custo relativo a infraestrutura é calculado pela apropriagcao do custo incorrido na formagédo do
intangivel acrescido da margem de construcéo (1%) e refere-se aos custos dos investimentos em bens
reversiveis ao Poder Concedente, direcionados para a infraestrutura da concessao.

Consolidado

Movimentagéo 30/06/2021
Saldo em 31 de dezembro de 2020 -
Aquisicao combinacao de negécios - CBN (a) 986.906
Aquisicao combinacao de negécios - CRA (b) 271.151
Aquisicao combinacao de negécios - CRC (b) 113.896
(+) Adicoes 670
(-) Amortizacdes (14.406)
(+/-) Transferéncias 56
Saldo em 30 de junho de 2021 1.358.273

(a) Valores considerados no momento da combinacgdo de negécios em 28 de abril de 2021.

(b) Valores considerados no momento da combinacgédo de negécios em 30 de abril de 2021.
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12. Empréstimos e financiamentos

Consolidado

Contratante Vencimento Moeda Encargos financeiros 30/06/2021
Banco do Nordeste (i) CRC 2027 R$ 10% a.a. 29.318
Banco do Nordeste (i) CRC 2029 R$ 9,5% a.a. 9.729
BNB (ii) CBN 2032 R$ 10% a.a. 246.223
BNB (iii) CBN 2035 R$ 8,24% a.a. 186.527
BNB (iv) CBN 2033 R$ 2,94% a.a. 172.519
BNB (v) CBN 2026 R$ TJILP + 4% a.a. 6.051
Desenbahia (vi) CBN 2034 R$ TILP + 3% a.a. 31.428
Desenbahia CBN 2031 R$ 10% a.a. 20.114
Desenbahia (vii) CBN 2026 R$ CDI + 4% a.a. 19.193
BNDES - FINEM (viii) CRA 2027 R$ TJILP + 2,87% a.a. 74.659
BNDES - FINEM (viii) CRA 2027 R$ TJILP + 3,87% a.a. 32.829
BNDES - FINEM CRA 2027 R$ TJILP 481
Juros FIDC CBN 2021 R$ - 1.159
Custos de captacdo - - R$ - (15.012)
Total 815.218
Passivo circulante 34.120
Passivo néo circulante 781.098

(i) Firmado pela CRC em 27 de dezembro de 2007, com recursos oriundos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE), no &mbito do projeto FNE-Proinfra. O prazo de vencimento
original era de 16 anos. Em 19 de junho de 2017, foi assinado Aditivo contrato que alterou o prazo
final de vencimento para 27 de novembro de 2029. Desde 27 de janeiro de 2012, a CRC vem
amortizando o financiamento, de forma mensal. O contrato possui bénus de adimpléncia de 15% da
taxa de juros anual;

(i) Firmado pela CBN em 10 de agosto de 2011, no valor de R$ 254.139 liberados em 08 parcelas.
O prazo do financiamento é de 240 meses, com periodo de caréncia de 30 meses;

(iii) Firmado pela CBN em 26 de novembro de 2014, no valor de R$ 181.905, liberado em 07 parcelas,
com prazo de 240 meses, com caréncia de 36 meses. O contrato possui bdnus de adimpléncia de
15% da taxa de juros anual,

(iv) Firmado pela CBN em 12 de dezembro de 2012, no valor de R$ 188.435, liberados em 6 parcelas.
O prazo é de 240 meses, com caréncia de 30 meses. O contrato possui bdnus de adimpléncia de
15% da taxa de juros anual,

(v) Firmado pela CBN em 29 de abril de 2011, no valor de R$ 15.645, pelo prazo de 180 meses, com
periodo de caréncia de 30 meses;

(vi) Firmado pela CBN em 15 de agosto de 2016, no valor de R$ 26.000, com prazo de financiamento de
72 meses, apos caréncia de 24 meses;
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(vii) Firmado pela CBN em 21 de dezembro de 2012, no valor de R$ 30.000, com prazo de 240 meses,
apos caréncia de 30 meses, contados a partir da data assinatura do contrato;

(viii)A CRA contratou financiamento de longo prazo junto ao BNDES — Finem, no montante de
R$ 180.538. Deste montante, o valor de R$ 132.000 foi liberado em duas tranches, uma de
R$ 92.400 (tranche A) e outra de R$ 39.600 (tranche B). Em margo de 2015, foram excluidas as
tranches “D” e “E”, no valor de R$ 13.400, ajustando o valor do Contrato para R$ 167.138. Em junho
de 2015, foi liberado mais uma tranche de R$ 706. Em dezembro de 2015, foram liberados
montantes das tranches A e B nos valores de R$ 13.012 e R$ 5.577, respectivamente. Em 09 de
janeiro de 2017, foram cancelados os saldos remanescentes de R$ 15.843 das tranches “A”, “B” e
“C” relativas ao contrato de FINEM junto ao BNDES.

a)

b)

c)

Custo de captagao

Os custos incorridos na captacao estdo sendo apropriados ao resultado em funcéo da fluéncia
do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a taxa interna de retorno da
operacgédo para a apropriagcdo dos encargos financeiros durante a vigéncia das operacoes.

Garantias

0)

(if)

(iii)

As garantias da CBN para os empréstimos obtidos junto ao Desenbahia e BNB sdo penhora
de acao, direitos creditorios e emergentes, fundo de liquidez em conta reserva e fianca
coorporativa;

Na CRA, o financiamento de longo prazo junto ao BNDES — Finem, é suportado através de
fianca corporativa, fundo de liquidez em conta reserva, um contrato de cessao fiduciaria de
direitos creditorios, administracdo de contas e outras avengas, e de um contrato de penhor
de agdes;

O contrato de financiamento da CRC com o BNB prevé como garantia, fianca corporativa,
penhor de acdes ordinarias da Sociedade e direitos emergentes do Contrato de Concesséo,
vinculacéo de recebiveis, fundo de liquidez em conta reserva e cesséo de direitos
creditorios.

Clausula restritivas (“covenants”)

Os contratos de empréstimos e financiamentos possuem clausulas restritivas (“covenants”), as
quais foram cumpridas pelas Controladas em 30 de junho de 2021.

(i) Na CBN as Clausulas restritivas dos contratos de financiamento foram cumpridas até
30 de junho de 2021.

(ii) Na CRC as Clausulas restritivas dos contratos de financiamento, dentre outros itens,
sofrer protestos de divida, suspender imotivadamente as operacoes, aplicar
irregularmente os recursos, pedir recuperacao judicial/extrajudicial, foram cumpridas
até 30 de junho de 2021.

(iii) Na CRA o Completion financeiro ocorrera por meio de cumprimento cumulativo do
indice de cobertura do servigo da divida (ICSD) e da relagédo de patrimdnio liquido
sobre o ativo total, ambos considerando um periodo de 24 meses consecutivos de
amortizagdo do principal e juros da divida. Até o atingimento do Completion, os
financiamentos sdo suportados pela fianca corporativa da Verona. A CRA encontra-se
adimplente em 30 de junho de 2021.
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Consolidado

Movimentagédo 30/06/2021

Saldo em 31 de dezembro de 2020 -

Aquisicdo combinacéo de negécios - CBN (a) 681.162
Aquisicdo combinacéo de negécios - CRA (b) 104.762
Aquisicdo combinacéo de negécios - CRC (b) 40.010
(+) Juros incorridos 10.481
(-) Juros pagos (7.826)
(-) Amortizacoes (5.665)
(+) Custos da transagdo 337
(+/-) Transferéncias (8.043)
Saldo em 30 de junho de 2021 815.218

(a) Valores considerados no momento da combinacdo de negécios em 28 de abril de
2021.

(b) Valores considerados no momento da combinacdo de negécio em 30 de abril de
2021.

Os montantes nao circulantes tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

Consolidado

Prazos de vencimento 30/06/2021

2022 70.418
2023 103.102
2024 109.047
2025 108.361
2026 em diante 390.170
Total 781.098

13. Debéntures

Em 15 de abril de 2021, a Companhia emitiu R$ 80.000 de debéntures do tipo simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria. A remuneracgéao foi
estabelecida como IPCA + 10,5%. O prazo total é de 10 anos com amortiza¢do customizada iniciando 18
meses apds a emissdo. As garantias estabelecidas na escritura de emissao das debéntures séo a
alienagao e cessao fiduciarias da totalidade das agbes da Emissora (“Companhia”) e da Verona, a
Cesséo fiduciaria sobre a Conta Vinculada da Emissora (“Companhia”) e da Verona e o penhor em
segundo ou terceiro grau sobre a totalidade das a¢fes das controladas da Verona (com eficacia sujeita
a implementagédo da respectiva condicao suspensiva). O saldo em 30 de junho de 2021, registrado no
passivo ndo circulante, é de R$ 82.941.

14. Arrendamentos

A Companhia avaliou e identificou contratos com componentes de arrendamento, que esta dentro do
escopo de aplicacdo do CPC 06 (R2).

O reconhecimento inicial considerou taxas de juros anuais obtidas utilizando como critério taxas médias
de captacéo de cada Controladas, sendo 5,75% para a CRC, 6,0% para a CBN e 6,1% a.a. para a CRA.

Os principais contratos de arrendamento referem-se a Guinchos, Varredeira, Pipa, Ambulancia e
Veiculos Operacionais e Administrativos.
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Direito de Uso

Consolidado

Movimentacao 30/06/2021

Saldo em 31 de dezembro de 2020 -

Aquisicdo combinacéo de negécios - CBN (a) 4.877
Aquisicdo combinacéo de negécios - CRA (b) 1.001
Aquisicdo combinacéo de negécios - CRC (b) 205
(+) Adicoes 247
(-) Amortizacdes (398)
Saldo em 30 de junho de 2021 5.932

(a) Valores considerados no momento da combinagédo de negécios em 28 de abril de 2021.
(b) Valores considerados no momento da combinagdo de negécios em 30 de abril de 2021.
Passivo de Arrendamento

Consolidado

30/06/2021
Passivo Circulante 1.727
Passivo Néo Circulante 6.179
Total 7.906

Consolidado

Movimentacao 30/06/2021

Saldo em 31 de dezembro de 2020 -

Aquisicdo combinacéo de negécios - CBN (a) 7.120
Aquisicao combinacao de negécios - CRA (b) 1.067
Aquisicao combinacao de negécios - CRC (b) 66
(+) Adicboes 73
(+) Apropriacdo de juros 43
(-) Baixas (463)
Saldo em 30 de junho de 2021 7.906

(a) Valores considerados no momento da combinacédo de negdcios em 28 de abril de 2021.
(b) Valores considerados no momento da combinacao de negdcios em 30 de abril de 2021.

Os efeitos inflacionarios no periodo de comparagéo com o fluxo real, foram projetados utilizando o IPCA
projetado de 3,24% a.a. para o periodo de 01/01/21 a 30/06/21 divulgado no Focus de 02/07/21 (relatério
de mercado do Banco Central do Brasil), e representam os seguintes montantes:

Passivo de arrendamento

Consolidado 30/06/2021

Fluxo real
Passivo de arrendamento 7.906
Despesa financeira (43)

Fluxo inflacionado

Passivo de arrendamento 8.162

Despesa financeira (44)
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Passivo de arrendamento
Consolidado 30/06/2021

Fluxo real
Passivo de arrendamento 7.906
Despesa financeira (43)

Fluxo inflacionado

Passivo de arrendamento 8.162
Despesa financeira (44)

A Companhia e suas controladas ndo possuem outros ativos para os quais nao foram aplicados os
requisitos dos itens 22 a 49 do CPC 06 (R2) — Arrendamento.

15. Proviséo para contingéncias

Em 30 de junho de 2021, o Grupo possuia a¢des e processos nas esferas administrativas e judiciais que
requeiram o registro contébil de proviséo e divulgacdo em nota explicativa em atendimento ao
Pronunciamento CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, sendo:

Consolidado
30/06/2021
Civeis 3.096
Trabalhistas 279
Total 3.375

Consolidado
Movimentacao 30/06/2021

Saldo em 31 de dezembro de 2020 -

Aquisicao combinacao de negécios - CBN (a) 2.335
Aquisicao combinacao de negécios - CRC (b) 1.039
Movimentac&o do periodo 1
Saldo em 30 de junho de 2021 3.375

(a) Valores considerados no momento da combinacao de negdcios em 28 de abril de 2021.
(b) Valores considerados no momento da combinacgédo de negécios em 30 de abril de 2021.

Em 30 de junho de 2021, as Controladas, tem acdes de naturezas civel e trabalhista, envolvendo riscos
de perdas possiveis, com base na avaliagcao de seus consultores juridicos, no montante de R$ 11.971.

16. Proviséo para conserva especial

Em 30 de junho de 2021, o Grupo apresentava saldo de R$ 12.476 (R$ 2.232 no passivo circulante e
R$ 10.244 no passivo néo circulante) referente a provisdo para manutengdo e recuperagao da
infraestrutura, sendo:

(i) R$ 7.893 constituidos pela CBN, considerando os investimentos previstos no contrato de
concessao referente os Ultimos 5 anos de vigéncia, descontados a valor presente, com taxas de
13,8% a.a. e apropriados pelo prazo de concessédo de 30 anos e cinco meses; e

(i) R$ 2.351 constituida pela CRC, considerando os investimentos previstos no contrato de
concessdao para o primeiro ciclo de investimentos no periodo de 10 anos, descontados a valor
presente, com taxas de 10,8% a.a. e apropriados pelo prazo de concessao de 33 anos e cinco
meses.
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(iii) R$ 2.232 constituida pela CRA, considerando os investimentos previstos no contrato de
concessdo para o periodo em que se faz necessério a aplicacédo de tais manutencdes para cada
um dos trechos, descontados a valor presente, com taxas de 10,8% a.a. e apropriados pelo

17. Impostos de renda e contribui¢cdo social diferidos

prazo de concessao de 35 anos.

Em 30 de junho de 2021, O Grupo apresentava os seguintes saldos de imposto de renda e contribuigao
social diferidos:

Consolidado

30/06/2021
Prejuizo fiscal e base negativa 48.966
Margem de construcao e outras diferencas temporarias (16.241)
Ganho por compra vantajosa em combinacdo de negécios (38.502)

Passivo diferido liquido

5.777

As controladas estimam recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizo fiscal e base negativa
conforme o quadro abaixo:

Periodo CRC CRA CBN Consolidado
2022 162 444 3.601 4.207
2023 207 70 3.862 4.139
2024 461 222 4.782 5.465
2025 296 525 1.392 2.213
2026 em diante 667 29.446 2.829 32.942
Total 1.793 30.707 16.466 48.966

Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e da contribuicdo social

Os valores de imposto de renda e contribui¢cdo social demonstrados no resultado apresentam a seguinte

reconciliagdo em seus valores a aliquota nominal:

Consolidado

30/06/2021

IR/CSSL diferido sobre ganho por compra vantajosa

(38.502)

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos - outros

772

Imposto de renda e contribui¢&o social no resultado

(37.731)

18. Patriménio liquido

a)

Capital social

Em 30 de junho de 2021, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de
R$ 471.064, representado por 471.064.376 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal
(R$ 1 em 31 de dezembro de 2020, representado por 1.000 agdes).

Em 21 de setembro de 2020, com a transformag&o da Companhia em sociedade por acdes,
mencionada na Nota Explicativa n? 1, o valor do capital social permaneceu inalterado e a
totalidade das quotas do capital social foram convertidas em 1.000 ag6es ordinarias,

nominativas e sem valor nominal.

Em 09 de abril de 2021, a Companhia recebeu Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Social (“AFAC”), no montante de R$ 1.600
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Em 26 de abril de 2021, foram subscritas 100.577.376 acdes ordinarias, no montante de
R$ 100.627, as quais foram integralizadas mediante créditos decorrentes de contratos de mutuo
junto & CRA no valor de R$ 99.027 e converséo do AFAC realizado em 09 de abril de 2021 no

montante de R$ 1.600.

Em 28 de abril de 2021, a Companhia recebeu Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Social (“AFAC”), no montante de R$ 400.

Em 28 de abril de 2021, foram subscritas 370.435.829 acdes ordinarias, no montante de
R$ 370.436, as quais foram integralizadas mediante a integralidade das a¢des representativas

do capital social da CBN (Nota Explicativa n2 4).

19. Receitas
Consolidado
30/06/2021
Receita de construcéo 624
Receitas de pedagio 37.768
Demanda de risco 345
Receitas acessorias 1.249
Impostos e contribuicdo sobre servicos (3.456)
Receita liquida 36.530
20. Custos
Consolidado
30/06/2021
Custos com pessoal (4.298)
Servicos de terceiros (3.285)
Depreciacdo e amortizagdo (13.284)
Material, equipamentos e veiculos (902)
Proviséo de conserva especial (350)
Outros custos (2.009)
Custo de construcéo (a) (617)
Total (24.745)

(@) Os custos de obra de infraestrutura referem-se aos custos apurados e langados, tomando-se por
base as orienta¢des contidas na Interpretacao Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao e O

CPC 05.

21. Despesas gerais e administrativas

Consolidado

30/06/2021
Despesas com pessoal (2.610)
Servicos de terceiros (11.517)
Gastos gerais e administrativos (2.363)

Depreciacao e amortizacao

(82)

Total

(16.573)
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22. Resultado financeiro, liquido

Consolidado

30/06/2021
Descontos obtidos 3)
Rendimentos de aplicacéo financeira 545
Juros de contrato de muatuo 275
Atualizacdo monetaria 254
Outras receitas financeiras 1
Receitas financeiras 1.073
Juros de empréstimos (10.926)
Juros de debéntures (2.336)
Juros de contratos de arrendamento a7
Outras despesas financeiras (1.304)
Despesas financeiras (14.583)
Resultado financeiro, liguido (13.510)

23. Lucro por acao

O lucro bésico e diluido por agéo é calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas durante o periodo/exercicio.

30/06/2021
Lucro do periodo atribuivel aos acionistas da Companhia 55.776
Quantidade média ponderada de acdes ordinérias em circulacéo 169.723
Lucro do periodo por acéo basico e diluido - em reais 328,63

24. Partes relacionadas

Em 30 de junho de 2021, a Companhia ndo possui saldo decorrentes de transagfes com partes
relacionadas (R$ 51 em 31 de dezembro de 2020 referente a saldo a pagar com o Fundo de
Investimento M Rodovias referente a aquisicdo da controlada Verona).

Remuneracgéo do pessoal-chave da Administracdo da Companhia

Em 30 de junho 2021, a Companhia registrou o montante de R$ 2.172 (R$ 3.207 em 31 de dezembro de
2020), referente a remuneragdo dos administradores.

25. Contratos

a) Contrato de concesséo

Contrato firmado em 17 de agosto de 2010 entre o Estado da Bahia, por intermédio da
Secretaria de Infraestrutura do Estado da Bahia (Seinfra), juntamente com o Departamento de
Infraestrutura de Transporte da Bahia (Derba), a Agéncia Estadual de Servigos Publicos de
Energia, transporte e comunicagfes do Estado da Bahia (Agerba), e a Concessionaria Bahia
Norte (Companhia), tendo como objeto a exploracao da infraestrutura e da prestacao do servigo
publico de recuperacéo, operagdo, manutencao, monitoramento, conservagao, implantacdo de
capacidade do Sistema Rodoviario “Concessao” dos trechos: BA-093, BA-512, BA-521, BA-524,
BA-526 e BA-535, mediante a prestacao de servigo pela Concessionaria pelo prazo de 25 anos,
a partir da data de assinatura do contrato.
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b)

c)

A Companhia devera executar as obras de construgéo da rodovia seguindo a metodologia de
execucgao pré-estabelecida, além de elaborar os estudos e projetos executivos e obter as
licencas necessarias, incluindo as relacionadas a prote¢do ambiental.

Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 22 termo aditivo ao Contrato de Concesséo

n2 01/2010 com finalidade de incluir o trecho situado entre o km 18,5 da BA-526 e o km 8,5 da
BA-099 denominado de Via Metropolitana, para ser construido pela Concessionaria e aditado
em 05 (cinco) anos a vigéncia do Contrato, passando de 25 para 30 anos além de 03 parcelas
de reequilibrios tarifario.

Durante o prazo de concesséo, a Companhia devera contratar e manter em vigor apoélices de
seguro de riscos operacionais, seguro garantia, seguro da frota de veiculos e seguro de
responsabilidade civil.

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessao:
¢ Implantacdo de terceiras faixas;

e Duplicacéo;

e Implantacdo de acostamento;

e Implantacdo de passarelas para pedestres;

e Adequacdo de paradas de 6nibus em trechos urbanos;

e Instalacdo de cabines de pedagio.

Contrato de concesséo - CRC

Contrato firmado em 28 de dezembro de 2006 entre o CGPE e a Companhia, tendo como objeto
a exploragdo do sistema viario composto pela praga de pedagio de Jaboatdo dos Guararapes, a
ponte de acesso sobre o Rio Jaboatéo, a via principal da Reserva do Paiva e a praca de
pedagio do Cabo de Santo Agostinho, precedida de obras, mediante a prestacédo de servico pela
concessionaria pelo prazo de 33 anos e 5 meses, podendo ser prorrogado até o maximo de 35
anos para garantir o prazo minimo de 30 anos de exploragdo, a partir da data de assinatura do
contrato, cujo valor de receita estimado é de R$ 143.203.

O Contrato podera ser rescindido por iniciativa da Companhia, no caso de descumprimento pelo
Poder Concedente de suas obriga¢des contratuais. Contrato

Contrato de concessao - CRA

O contrato de concesséo tem prazo de 35 anos, contados a partir de novembro de 2011,
mediante a cobranca de pedégios, permitindo a exploragdo de receitas acessorias, e consiste
na implantacéo dos novos acessos viarios e requalificagdo dos ja existentes, modernizagdo e
implantacéo do sistema de sinalizagdo, instalagdo de iluminagao publica, implantagdo de
sistemas eletronicos de gestdo e arrecadacdo de pedagios, dentre outras obras de manutengéo
e operacao da rodovia.

Em 4 de janeiro de 2014, a Companhia iniciou suas operac¢des nas pragas de pedagio 1, 2, 3 e
4; em 24 de janeiro de 2014 iniciou suas operacdes da praga 5.

Foi assinado em 12 de setembro de 2017 o 22 Aditivo ao Contrato de Concessao, conforme
pleito de reequilibrio protocolado pela Companhia, alterando, entre outras providéncias, o valor
da Tarifa Basica de Pedagio em R$ 0,054 — data base setembro de 2010, que passou a vigorar
a partir de 4 de janeiro de 2018, corrigida pelo IPCA do periodo. Do mesmo modo, foi assinado
em 28 de dezembro de 2018 o 32 Aditivo ao Contrato de Concesséao, onde foram reprogramados
investimentos, compensada a perda verificada com a edicao da Lei n® 13.711/2018 e incluidas
novas obrigacdes a Concessionaria. Este aditivo levou a Tarifa Basica de Pedagio para

R$ 4,938 — data-base setembro de 2010, praticada a partir de 4 de janeiro de 2019.
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Em 13 de outubro de 2020 foi pleiteado junto ao Poder Concedente um novo pedido de
reequilibrio econémico e financeiro, com a atualizagao dos eixos suspensos, postergacéo dos
investimentos em balangas para 2022 e as perdas de receita decorrentes da pandemia da
Covid-19. Suape, através de oficio autorizou a postergagao da implantagéo para o ano 10 da
concesséo (04/11/2020 — 03/11/2021) e iniciou a solicita¢éo junto a SEINFRA (Secretaria de
Infraestrutura e Recursos Hidricos de Pernambuco) pela retomada do grupo de trabalho, que
discute a questdo das balancas, por solicitacdo da CRA. O pleito continua em andlise junto ao
Poder Concedente.

Em 29 de abril de 2021, houve a emissédo do 42 Aditivo ao Contrato de Concesséo, cujo objeto
foi o reconhecimento do aperfeicoamento do ato de anuéncia formalizado pelo Termo de
Anuéncia a Transferéncia de Controle Societario firmado em 06 de agosto de 2020, passando o
controle acionario da Companhia para a Verona Holding Participacdes Societarias S.A., com
efeitos a partir desta data, instante em que assume todos os direitos, deveres, obrigagdes,
responsabilidades e encargos relativos e fixados no Contrato de Concessao.

Ressaltamos que anualmente a Tarifa Basica é atualizada pelo IPCA, conforme previsto pelo

Contrato de Concessao.

Extinta a concessao, o Poder Concedente assumird a prestagao dos servigos, sendo-lhes
transferidos todos os bens reversiveis nos termos do Contrato de Concessao.

26. Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagdo de
especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para

cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos.

A Companhia mantém seguros de risco de engenharia e garantia de término de obra e responsabilidade
civil, relativos a danos pessoais de carater involuntario causados a terceiros e danos materiais a bens
tangiveis, assim como para riscos de incéndio, queda de raio, danos elétricos, fendmenos naturais e
exploséo de gas. A cobertura contratada é considerada suficiente pela administragdo para cobrir
eventuais riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades, conforme quadro abaixo:

Riscos Responsabilida Responsabilidade
Modalidade operacionais de civil geral civil - D&0O  Seguro garantia Veiculos
Vigéncia
CBN dezembro-21 dezembro-21 novembro-21 agosto-21 setembro-21
CRC dezembro-21 dezembro-21 novembro-20 maio-21 setembro-21
CRA dezembro-21 dezembro-21 dezembro-21 maio-22
Cobertura
CBN 250.000 50.000 40.000 37.214 110% tabela FIPE
CRC 100.000 50.000 15.000 682 1.000
CRA 135.000 50.000 20.000 37.035
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27. Eventos subsequentes

Em 02 de julho de 2021, a controlada CRC emitiu 40.000 (quarenta mil) debentures em série Unica no
valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o valor total da emissdo de R$40.000.000,00
(quarenta milhGes de reais). As Debéntures séo do tipo simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie
com garantia real. A remuneracéo foi estabelecida como CDI + 3,95%. O prazo total € de 6 anos com
amortizacdo customizada iniciando 12 meses apés a emissdo. Os recursos liquidos obtidos por meio da
Emissédo das Debéntures serdo destinados pela Emissora (a) para pré-pagamento e refinanciamento das
seguintes operagoes: financiamentos concedidos pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. ("BNB") a
Emissora nos termos (i) do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito celebrado entre o
BNB e a Emissora em 27 de dezembro de 2007, conforme aditado de tempos em tempos, e (ii) do
Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito, Prefixo e n°® 44.2009.6042.1846 celebrado
entre 0 BNB e a Emissora em 2 de dezembro de 2009, conforme aditado de tempos em termos ("Dividas
BNB"), (b) para pagamento de despesas e comissdes relacionadas com a Emissédo de Debentures, e, (c)
caso existam recursos excedentes apds o pagamento dos itens (a) e (b) acima, para refor¢o do capital de
giro da Emissora.
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A administracdo da Monte Rodovias Holding e Participa¢des Societarias S.A. (“Monte Rodovias”
ou “Companhia”), de acordo com os requisitos estatutarios e legais, submete a apreciacdo de
seus investidores e do mercado em geral o Relatdrio da Administragao do periodo findo em 30
de junho de 2021 e as correspondentes demonstra¢des contdbeis individuais e consolidadas,
bem como relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis.

Apresentacao

A Monte Rodovias é uma controlada direta do M Rodovias Fundo de Investimento em
Participacdes e foi constituida em 14 de julho de 2020 com o objetivo de deter participacdes
societdrias em companhias operacionais do setor de infraestrutura rodoviaria. Em 16 de outubro
de 2020, a Companhia adquiriu a totalidade das acGes da Verona Holding Participacdes
Societdrias de seus préprios acionistas. No final de abril de 2021 a Companhia finalizou suas
primeiras aquisicGes de participacdo societdria em empresas operacionais do setor.

Em 28 de abril de 2021, a Monte Rodovias integralizou acGes subscritas pela Verona com
investimento detido na empresa Concessionaria Bahia Norte S.A. (“CBN”) e passou a deter o seu
controle indireto. A CBN, constituida em 29 de junho de 2010, tem como objeto social a
exploragdo e operacdo do sistema rodovidrio composto por trechos das rodovias BA-093, BA-
512, BA-521, BA-524, BA-526 e BA-535 conforme contrato de concessédo firmado entre o Estado
da Bahia, o Departamento de Infraestrutura de Transportes da Bahia (DERBA), a Agéncia
Estadual de Servicos Publicos de Energia, Transportes e Comunica¢des do Estado da Bahia
(AGERBA), pelo prazo de 25 anos. Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 20 termo aditivo
ao Contrato de Concessao, que incluiu trecho adicional de 11,2 km, totalizando a area total
concedida de 132,65 km e para recompor o equilibrio econ6mico-financeiro da concessao, a
vigéncia do Contrato foi aditada, passando de 25 para 30 anos.

Em 30 de abril de 2021, a Companhia, através de sua controlada Verona, concluiu a aquisi¢do e
se tornou proprietaria da totalidade de a¢des do capital social da empresa Concessiondria Rota
do Atlantico (“CRA”), tornando-se sua controladora indireta. A CRA, com sede no Cabo de Santo
Agostinho, estado de Pernambuco, foi constituida em 10 de junho de 2011, tendo como objetivo
a exploragdo, pelo regime de concessdo, e a execugdo de obras do Complexo Viario e Logistico
de SUAPE, nos termos do Contrato de Concessdo celebrado em 18 de julho de 2011, com o Poder
Concedente representado pelo Complexo Industrial Portudrio Governador Eraldo Gueiros
“SUAPE” (Governo do Estado de Pernambuco), cujo prazo de concessao é de 35 anos, contados
de novembro de 2011. A extensdo concedida é de 44 km e o projeto é responsavel pela
integracdo do Sistema Rodoviario ao Complexo Industrial-Portuario. Ainda em 30 de abril de
2021, a Companhia, através de sua controlada Verona, concluiu a aquisicio e se tornou
proprietdria da totalidade de ac¢des do capital social da empresa Concessionaria Rota dos
Coqueiros (“CRC”), tornando-se sua controladora indireta. A CRC, foi constituida em 15 de
dezembro de 2006, tendo como objetivo a exploracao, mediante concessdao patrocinada,
responsavel pela construcdo, opera¢do, manutengao e conservacao do Sistema Viario do Paiva.
A via litoranea tem 6,5 km de extensdo e uma Ponte Arquiteto Wilson Campos Junior, com 320
m, a qual liga os municipios de Jaboatdo dos Guararapes e Cabo de Santo Agostinho no Estado
de Pernambuco. O contrato de concessdo tem prazo de 35 anos e 3 meses. As obras de execugao
da concessao tiveram inicio em janeiro de 2008 e o inicio das operag¢des ocorreu em 11 de junho
de 2010.



Apds conclusdo das transagGes a Monte Rodovias tornou-se uma plataforma formada por trés
concessiondrias de rodovias no Nordeste brasileiro, totalizando 182,5 km de extensao. Sua forga
estad na localizacdo estratégica, localizada no principal corredor de exportagcdo / importacio e
circulacdo de mercadorias para mercado do Nordeste, se beneficiando da produgdo nacional
através de polos industriais e portos, consumo e turismo local.

Até o primeiro semestre deste ano, passaram por nossas concessdes 19,7 milhdes de veiculos
equivalentes pagantes nas concessiondrias da Companhia.

Governanga Corporativa

A Monte Rodovias acredita fortemente que a adog¢do das melhores praticas de governanga
contribuird para o bom desempenho e perenidade dos seus negdcios e, consequentemente,
criacdo de valor para seus acionistas, colaboradores, meio ambiente e sociedade. Estas praticas
estdo estabelecidas nas politicas aprovadas pelo os instrumentos da administracdo como o
Regimento Interno do Conselho de Administracao, quais sejam: Politica de Gerenciamento de
Riscos, Politica de TransacGes com Partes Relacionadas e Conflito de Interesses, Politica de uso
de Informagdes e Divulgagdao de Ato ou Fato Relevante; Politica de Negociagdo de Valores
Mobiliarios; Politica de Indicagdo dos Membros do Conselho de Administracdo, Diretoria
Estatutaria e Membros dos Comités de Assessoramento; Politica de Remuneragdo; bem como
nos Regimentos do Conselho de Administracdo, do Comité de Auditoria e no Cédigo de Etica e
Conduta. O Conselho de Administracdo que conta com conta com o assessoramento dos
Comités de Gest3o de Riscos e de Auditoria; Codigo de Etica e Conduta, Politica de Transacdes
com Partes Relacionadas e Politica de Gerenciamento de Riscos. O detalhamento de nossa
Governanga Corporativa pode ser acessado no nosso site de relagbes com investidores
(ri.monterodovias.com.br).

Praticas Contabeis

As demonstragdes contabeis intermedidrias da Companhia para o periodo findo em 30 de junho
de 2021, foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo as
normas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e os anuncios do Comité de Divulgacdo
Contabil (CPC) e atendimento as normas internacionais Diretrizes contabeis. Essas praticas estdo
evidenciadas nas Demonstra¢des Financeiras e normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS).

Desempenho

Considerando que a Companhia foi constituida em 14 de julho de 2020, ela ndo possui
demonstracdes financeiras consolidadas referentes ao periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de
junho de 2020 e aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 2018. Além



disso, como a aquisi¢cdo das suas controladas operacionais foi concluida somente em abril de
2021, as informacdes financeiras do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2021,
refletem apenas 2 (dois) meses de impacto dos resultados destas operagdes no seu resultado
consolidado.

As andlises feitas a seguir entre periodos deve considerar que até o final do més de abril de 2021,
a CBN, a CRA e a CRC estavam sob o controle comum dos seus vendedores. Desta forma, o
desempenho econdmico-financeiro, para que traga efeitos de comparabilidade, toma como
base as demonstragdes contdbeis combinadas das concessionarias dos exercicios findo em 31
de dezembro de 2020, 2019 e 2018 e a compilacdo de informacdes contdbeis combinadas pro
forma ndo auditadas do exercicio de 2020, do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho
de 2020 e do periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2021.

Trafego:

O volume de trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes nas concessionarias
apresentou um aumento 14,9% no periodo de janeiro a junho de 2021, quando comparado ao
mesmo periodo de 2020. A avaliagdo deste periodo sofre forte impacto dos efeitos da pandemia
do Covid-19, mais severos no primeiro semestre de 2020 do que no primeiro semestre de 2021.
Quando comparado ao mesmo periodo de 2019, anterior ao surgimento da pandemia, o volume
de trafego é apenas 0,8% menor, ou seja, praticamente o mesmo patamar, o que demonstra os
efeitos da retomada econdmica e a resiliéncia das operacgdes frente ao impacto do covid-19. Ao
avaliarmos o ano completo de 2020 comparado ao ano de 2019, o volume de trafego
consolidado de veiculos equivalentes pagantes foi de 38,3 milhdes, uma queda de 5,3%. Como
consequéncia da pandemia do Covid-19, houve uma queda significativa no trafego de veiculos
leves, principalmente no seu periodo mais critico. A variagdo consolidada, porém, foi suavizada
porque a queda no trafego de veiculos pesados foi menor e a sua recuperagao mais rapida. Isso
demonstra que o posicionamento regional estratégico das operagdes conta com uma demanda
cativa e resiliente que traz muita segurancga a receita das concessiondrias.

Receita:

A variagdo da receita ocorre fundamentalmente em fungao da variagao do volume de trafego.
Com excegdo da receita da construcgdo, as demais receitas representam menos de 10% do total.
A receita da construgao é registrada contabilmente em atendimento ao ICPC 01 e deriva dos
investimentos na infraestrutura. A receita liquida do periodo de 6 meses findo em 30 de junho
de 2021 foi de RS 113.815 mil, 10,3% maior que a receita liquido do mesmo periodo em 2020.
Desconsiderando a receita da construgao, este aumento foi de 11,2%. Nos ultimos 12 meses a
receita liquida foi de RS 252.260 mil e a receita liquida ajustada que desconsidera a receita da
construcdo foi de RS 212.184 mil.

Segue abaixo quadro demonstrativo das receitas:



Receita Bruta 123.653 110.878 12.775 10,3% 272.571 259.796

Receita de pedagio 108.994 92.750 16.244 14,9% 224.867 208.623
Outras receitas 3.989 7.649 (3.660)  -91,8% 7.628 11.288
Receita da Construgdo 10.670 10.479 191 1,8% 40.076 39.885
(-) Dedugdes da Receita (9.838) (8.793) (1.045) 10,6% (20.311) (19.266)
Receita Liquida 113.815 102.085 11.730 10,3% 252.260 240.530
(-) Receita da Construgdo (10.670) (10.479) (191) 1,8% (40.076) (39.885)
Receita Liquida ajustada 103.145 91.606 11.539 11,2% 212.184 200.645

Custos e Despesas Operacionais:

O valor total de custos e despesas operacionais no periodo de 6 meses findo em 30 de junho de
2021 foi de RS 100.651 mil, um aumento de 19,8% em rela¢gdo ao mesmo periodo do ano
passado. Nos Ultimos 12 meses o valor total dos custos e despesas operacionais foi de RS
184.695 mil. Ao desconsiderarmos os impactos de efeitos ndo caixa e efeitos ndo recorrentes, o
valor total do Opex n3o recorrente foi de RS 43.301 mil, um aumento de 4,3% em relacdo ao
mesmo periodo no ano passado. Além dos efeitos inflaciondrios, este aumento decorre das
acGes de contencdo de gastos no periodo mais critico da pandemia em que a queda no volume
de trafego foi mais acentuada. Esta gestdo dos gastos ocorreu na reducdo de escopo,
paralizacOes e ou renegociacdes de ndo reajuste de contratos de servicos de terceiros. Além
disso, o custo de pessoal neste periodo foi menor em 2020 devido a suspensao de contratos de
trabalho permitido por medida proviséria do governo.

A Companhia contratou consultoria de alto renome no mercado para avaliar nos préximos
meses oportunidades de melhor gestao do seu Opex recorrente.

Segue abaixo quadro demonstrativo dos custos e despesas ndo operacionais:

Custos e Despesas Operacionais 100.651 80.737 19.914 19,8% 184.695 164.781
Custos dos Servigos Prestados 70.584 64.534 6.050 8,6% 138.581 132.531
Amortz Direito de concessdo (a) 4.152 3.984 168 4,0% 8.137 7.969
Despesas Gerais e Administrativas 25.915 12.219 13.696 52,8% 37.977 24.281

Opex ndo recorrente 43.301 41.436 1.865 4,3% 91.234 89.369
Custos e Despesas Operacionais 100.651 80.737 19.914 19,8% 184.695 164.781
(-) Amortizagdo e Depreciagdo (b) (43.612) (38.978) (4.634) 10,6% (76.167) (71.533)
(-) Provises (c) (2.469) (323) (2.146) 86,9% (6.025) (3.879)
(-) Gastos n&o recorrentes (d) (11.269) - (11.269)  100,0% (11.269) -

a) Refere-se a amortizagdo da mais valia atribuida apurada em laudo de PPA ao valor justo do ativo intangivel formado pelos direitos dos
contratos de concessdo das 3 concessionarias

b) Amortizagdo do ativo intangivel e depreciagdo dos ativos imobilizados das controladas somados a amortizagdo da mais valia a se refere o
item a;

c) Provisdes de conserva especial e provisdes para contingéncia

d) Gastos relacionados a transagdo de aquisigdo das participagdes societarias.

EBITDA e EBITDA ajustado

O valor do EBITDA no periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2021 foi de RS 46.214 mil,
uma redugdo de 8,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. A margem EBITDA deste
periodo foi de 40,6% e 48,9% no mesmo periodo do ano passado. Nos ultimos 12 meses o valor
do EBITDA foi de RS 104.513 mil e a margem EBITDA foi de 41,4%. Ao desconsiderarmos os



impactos de efeitos ndo caixa e efeitos ndo recorrentes, o valor do EBITDA ajustado no periodo
de 6 meses findo em 30 de junho de 2021 foi de RS 59.845 mil, um aumento de 16,2% em relacdo
ao mesmo periodo do ano passado. A margem EBITDA ajustada deste periodo foi de 58,0% e
54,8% no mesmo periodo do ano passado. Nos ultimos 12 meses o valor do EBITDA ajustado foi
de RS 120.980 mil e a margem EBITDA ajustada foi de 55,5%.

Segue abaixo quadro demonstrativo do EBITDA e reconciliagdo do EBITDA ajustado.

Lucro Liquido (37.083) (23.152) (13.931)  37,6% (49.446) (35.515)
(+) IR /CSLL (1.938) 591 (2.529) 130,5% (8.341) (5.812)
(+) Resultado Financeiro Liquido 41.623 33.530 8.093 19,4% 86.133 78.040
(+) Amortizacdo e Depreciagdo 43.612 38.978 4.634 10,6% 76.167 71.533

EBITDA 46.214 49.947 (3.733) -8,1% 104.513 108.246
(-) Receita da Construgdo (10.670) (10.479) (191) 1,8% (40.076) (39.885)
(+) Custo da Construgdo 10.563 10.379 184 1,7% 39.249 39.065
(+) Provisdo de Conserva Especial 856 289 567 66,2% 4.173 3.606
(+) Provisdo de Contingéncias 1.613 34 1.579 97,9% 1.852 273
(+) Resultados ndo recorrentes (a) 11.269 - 11.269  100,0% 11.269 -

EBITDA Ajustado 59.845 50.170 9.675 16,2% 120.980 111.305

Margem EBITDA 40,6% 48,9% 41,4% 45,0%

Margem EBITDA ajustada (b) 58,0% 54,8% 57,0% 55,5%

a) Gastos relacionados a transagdo de aquisigdo das participagdes societarias
b) Em fungdo do EBITDA ajustado em relagdo a Receita Liquida ajustada (sem efeito da Receita da Construgdo)

Investimentos

O total de investimentos realizados na sua operacdo no periodo de 6 meses findo em 30 de
dezembro de 2021 foi de RS 11.856 mil. Nos Ultimos 12 o montante de investimentos realizados
foi de RS 42.057 mil. Os valores foram extraidos das demonstrac¢des financeiras combinadas
auditadas das controladas. Atualmente a Companhia estd em processo de contratacdo de
consultoria especializada para apoiar na avaliagao de otimizag¢dao dos investimentos a realizar.

Endividamento

A Companhia apresenta endividamento composto majoritariamente por financiamentos de suas
controladas com bancos e agéncias de fomento como o BNDES, Banco do Nordeste do Brasil —
BNB e o Desenbabhia, além das debentures emitidas em 2021 pela controladora.

Segue abaixo quadro demonstrativo da Divida Bruta e Divida Liquida da Companhia em 30 de
junho de 2021:

Divida Bruta 898.159
Empréstimos e Financiamentos 815.218
Debéntures 82.941

Divida Liquida 800.384
Divida Bruta 898.159

(-) Caixa, equival + contas vinculadas (97.775)



A administra¢do estd analisando a possibilidade de reperfilamento de diversos contratos de
financiamento de suas controladas. A concessiondria CRC é a prioridade de curto prazo e
encontra-se em fase final de emissdo de debéntures para repagamento do financiamento junto
ao Banco do Nordeste. Com isso, a companhia vislumbra a melhora no fluxo de caixa da
companbhia através de melhor perfil de amortizacdo e liberacao de recursos da conta reserva.

Covid-19

Em razdo da pandemia mundial declarada pela Organiza¢do Mundial de Saude ("OMS”), em 11
de margo de 2020, relacionada ao novo Coronavirus (“COVID-19”) que vem afetando o Brasil e
diversos paises no mundo, trazendo riscos a saude publica e impactos na economia mundial, a
Companhia tem acompanhado atentamente os impactos da pandemia do COVID-19 nos
mercados mundiais e, em especial, no mercado brasileiro e estd monitorando todos os possiveis
impactos de curto, médio e longo prazo e tomando as devidas medidas com relacdo a sua
operacgdo e manutencdo da solidez de seu balanco.

Tendo em vista o acima exposto, a Companhia vem tomando as medidas preventivas e de
mitigacdo dos riscos em linha com as diretrizes estabelecidas pelas autoridades de saude
nacionais e internacionais, visando minimizar eventuais impactos no que se refere a saude e
seguranca dos colaboradores, familiares, parceiros e comunidades, e a continuidade das
operacgdes e dos negdcios.

Destacamos a seguir as principais andlises e acdes da Companhia sobre o impacto da COVID-19:

= Foram criados comités de crises especificos para cada uma das Controladas com
diretrizes para prevencdo e combate a COVID-19;

= Os colaboradores acima dos 60 anos ou de risco foram afastados e/ou estdo
trabalhando em Home Office; A¢des de Comunicagdo e reforco nas medidas de
prevencao;

= Atendimento especifico e suporte as familias dos colaboradores que tiveram COVID-19;

= Apoio as campanhas estaduais de Pernambuco e Bahia nas medidas de prevencdo e
combate ao COVID-19;

= Distribuicdo de alimentos aos usuarios e caminhoneiros, bem como higieniza¢do das
cabines de caminhdo dos usuarios das estradas administradas pelas Concessionarias;

= AcgOes internas com treinamentos para auxilio dos colaboradores a continuar o
teletrabalho a distancia.

Consideragdes Finais:

Relacionamento com os Auditores Independentes

Em atendimento a determinacdo da Instrucdo CVM 381/2003, informamos que a Grant
Thornton Auditores Independentes foi contratada para prestagdao dos seguintes servicos em
2021: Auditoria das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”); Revisdo das InformacgGes



Contdabeis Intermediarias Trimestrais de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informacdes intermedidrias; e Auditoria das demonstracdes contabeis intermediarias
combinadas. A Companhia contratou também os Auditores Independentes para trabalhos de
asseguracao razoavel das informacgdes financeiras combinadas pro forma da Monte Rodovias e
das suas controladas CBN, CRA e CRC para o periodo de seis meses a findar em 30 de junho de
2021, do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2020, e periodo de doze meses findo
em 31 de dezembro de 2020, elaboradas pela sua Administracao de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, com as normas internacionais de relatério financeiros (IFRS) e com
as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Declaracdo da Diretoria

Nos termos das disposi¢des constantes no artigo 25 da Instru¢cdao CVM n2. 480, 7 de dezembro
de 2009, conforme alterada, que a Diretoria da Monte Rodovias declara que (i) reviu, discutiu e
concorda com as opinides expressas no relatério da Grant Thornton Auditores Independentes;
e (ii) reviu, discutiu e concorda com as demonstra¢des contdbeis da Companhia referentes ao
periodo findo em 30 de junho de 2021.

Sao Paulo, 8 de julho de 2021.
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